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TOM TAT

Dé tai nghién ciru anh huéng cua von ngan hang, & day 1a von chu so hiru, va
thanh khoan ngan hang dén hoat dong cho vay cua 26 ngan hang thuong mai ¢o
phan (NHTMCP) Viét Nam trong giai doan 2010-2019. Biang cach ap dung phuong
phap uée lwong FGLS, dé tai tim thiy cac yéu td dwa vao mé hinh nghién ctru nhin
chung déu c6 tac dong dang ké dén hoat dong cho vay cia ngin hang trong mau
nghién citu & mirc ¥ nghia 10%, ngoai trir yéu t6 rui ro tin dung, nhung chiéu huéng
va mirc d6 tac dong co su khac biét. Cu thé, cac ngan hang cang c6 von chu so hitu
cang cao va nam gitr nhiéu tai san thanh khoan thi dudng nhu han ché/giam thiéu
hoat dong cho vay cia minh. Pang chu hon, dé tai tim thay rang anh huong tong
ctia von chu so hitu dén hoat dong cho vay cua ngan hang s& phy thudc vao mirc do
thanh khoan ma ngan hang dang nam giir. Cu thé, cdc ngan hang nim giir nhiéu
thanh khoan (trén mutc ngudng) thi dudng nhu c6 thé da an toan dé cho vay khi
tang duoc von hon 1a so véi cac ngan hang c¢6 muc thanh khoan thap. Néi cach
khac, voi cac ngan hang nam giir it thanh khoan (dudi mic ngudng) thi khi ting
duoc vén cac ngan hang nay sé co6 khuynh hudng dau tu vao tai san thanh khoan
nhiéu hon nhim dam bao cac ty 1& an toan vén tudn thu theo quy dinh cua Ngan
hang Nha nudc (NHNN). Bong thoi nghién ciru ciing tim thay rang cic ngan hing
¢6 lgi nhuan nhiéu va nén kinh té Viét Nam cang ting truong thi duong nhu cho
vay nhiéu hon. Nguoc lai, cac ngan hang c6 quy mo 16n, va Viét Nam c6 lam phat

cao thi cac ngan hang sé c6 khuynh huéng giam cho vay.



CHUONG 1. GIOI THIEU PE TAI

1.1.  Patvéan dé

Sau cudc khung hoang tai chinh toan cdu nim 2007-2008, viéc dam bao sy on
dinh tai chinh ctia hé thong ngan hang duoc xem nhu 13 mét diéu bat budc ddi véi cac
co quan thanh tra va giam sat ngan hang, cac nha nghién ctru va cac nha hoach dinh
chinh sach. Pac biét, theo Uy ban Giam sat Ngan hang Basel, cac nha quan 1y va hoach
dinh chinh sach dd nhan manh tdm quan trong cua sy 6n dinh tim dém vén (capital
buffers) va viéc quan tri rai ro thanh khoan hop 1y. Két qua 1a ¢ cac tiéu chuan Basel,
thi déu yéu cau doi hoi ning cao chit luong va sd lwong cua von cha sé hiru, du lwong
tién tai tro on dinh, va tinh thanh khoan cua tai san cia ngan hang. Y tuéng nay dua
trén niém tin rang cac ngan hang c6 da von, tai san thanh khoan va cau trac tai trg 6n
dinh thi c6 thé duy tri hiéu qua kha ning trung gian cua cac ngan hang trong bdi canh

nén kinh té gap phai nhiéu ct sdc tiéu cuc.

Nhu Uy ban Giam sat Ngan hang Basel d3 nhan manh, muc tiéu chinh cta viéc
Cai cach nham ting cudng cac quy tic dbi vai thanh khoan va vén trén toan cau 1a xay
dung nén tang cho ting truong kinh té bén viing véi hé thong ngin hang lanh manh va
kién cuong (Goodhart, 2011). Theo d6, ton that 1a do su lan toa tir cac ci sdc tiéu cuc
trong linh vuc tai chinh sang cac hoat dong, linh vuc khac trong nén kinh té thi can
phai ngin chin kip thoi. O khia canh nay, nhiéu nghién ctru di dwoc tién hanh nham
giai thich tic dong cua cac cu soc tai chinh dén cac hoat dong kinh té thuc va cac dac
diém chu ky cua ty 18 an toan von. Trong do, ty 18 an toan von dugc xem nhu 1a yéu té
c6 thé 1am cho céc cu soc tai chinh trd nén nghiém trong hon bang viéc bat budc cac
ngan hang phai giam cung cho vay.

Viéc hiéu rd mdi quan hé giira von ngan hang va cho vay dugc xem nhu 1a van
dé can hét st cht y va duoc thao luan nhiéu trong cac nghién ctu gan day & linh vuc

ngan hang. Nhu Berrospide va Edge (2010) da nhan manh, dé tim hiéu méi twong quan



giira linh vuc tai chinh va hoat dong kinh té thuc thi can thiét phai giai quyét duoc viéc
dinh luong tac dong cua vén ngan hang dén quyét dinh cho vay cua cac ngan hang.
Chang han nhu, von ngin hang duoc xem nhu 1a mét thanh phan chinh cta khuon kho
ly thuyét ciia Bayoumi va Melander (2008) trong viéc lién két cac yéu td tai chinh va vi
md. Trong khuon khé 1y thuyét nay, mdi quan hé giita vén ngan hang va cac tiéu chun
cho vay dugc xem nhu 1 méi lién két dau tién. Cac ngan hang lam cho tiéu chuan cho
vay tro nén nghiém ngit va chit ché hon sau mot ct sdc tiéu cuc tac dong dén ty 18 von
ctia ngan hang va do d6 s& lam giam cho vay. Mot khia canh khac ciing twong d6i quan
trong 1a kénh von ngan hang va chinh sach tién t&. Gambacorta va Mistrulli (2004),
Van den Heuvel (2008), va Meh (2011) d3 nhan manh tdm quan trong cua kénh vén
ngan hang, theo dé chinh sach tién t& va ca séc ddi voi vén ngan hang c6 thé anh

hudng dén viéc cho vay cia ngan hang.

Trong sudt cudc khing hoang tai chinh gan ddy, tinh trang thiéu hut vén duoc
xem nhu 12 yéu t6 han ché kha ning cho vay cua cac ngan hang. Cho nén nhiéu nghién
ctru dd duoc tién hanh trong thoi gian gan day nham kiém tra tac dong cua vén ngan
hang dén quyét dinh cho vay (Berrospide va Edge, 2010; Gambacorta va Marques —
Ibanez, 2011; Carlson va cac cong su, 2011; Brei va cac cong su, 2013). Tuy nhién,
Kim va Sohn (2017) da chi ra rang tinh trang thiéu hut von thi khong du dé giai thich
cho viéc that chat cho vay cua cac ngan hang vi ty 1¢ von ngan hang déu tang dan qua
cac ndm. Mot sb nha nghién ctru di tip trung vao cac yéu td khac da tac dong dén
quyét dinh cho vay cta ngan hang trong cudc khung hoang tai chinh gan day. Trong s
d6, phai ké dén nghién ciru cua Acharya va Naqvi (2012), cac tac gia di dua ra khung
ly thuyét dé dé xuat rang rai ro thanh khoan cang thap thi cang c6 thé khuyén khich cac
nha quan 1y ngan hang tham gia vao hoat dong cho vay cang nhiéu. Trudc d6, Ivashina
va Scharfstein (2010) da cho rang trong cudc khung hoang tai chinh toan cau 2007 —
2008, cac ngan hang cang c6 mirc d¢ thanh khoan cang cao thi duong nhu s€ c6 dong

co dé cho vay nhiéu hon so v6i cac ngan hang khac. Mic du van dé nay duoc cac nha



nghién ctru xem xét rat nhiéu nhung hau cic nghién ctu cha yéu tap trung vao cac
qudc gia da phat trién hon 13 cic qubc gia dang phat trién va méi ndi. Cornett va cac
cong sy (2011) va Berrospide (2013) tim thy rang cic ngin hang c6 nhiéu nd hrc
trong viéc quan ly thanh khoan va lam cho cac khoan cho vay ctua ngan hang suy giam
trong sudt thai gian cudc khing hoang tai chinh xay ra. Qua day c6 thé thiy duoc rang
yéu té thanh khoan va vbn ngan hang déu c6 tac dong dang ké dén hoat dong cho vay

Ccua cac ngan hang thuong mai.

Duéi su Kiém soat chit ché dbi véi cac quyét dinh cho vay cua chinh phu, cac
ngan hang & cac qudc gia méi ndi trong thoi gian gan day co6 khuynh huéng giam cac
hoat dong cho vay (Qian va cac cong su, 2015). Viéc nghién ctru hoat dong cho vay
clia ngan hang & cac quoc gia méi ndi nay tuong doi tha vi va dac biét 1a ¢ Viét Nam.
Viét Nam 13 mot nén kinh té mg va hoi nhap toan cau, co toc do tang truong kinh té
cao cling nhu su 6n dinh cta nén kinh t& vi mé va tinh hinh chinh trj (Vo, 2016). Trai
nguoc Vai ting trudng cia nén kinh té, nganh ngan hang ¢ Viét Nam chua that sy phat
trién so véi cac qudc gia khac cling nhu dang gip nhiéu kho khian va thach thuc trong
thoi gian gan day. Hé théng ngan hang Viét Nam noi bat bai sy thong tri cua cac ngan
hang c6 von nha nudc (Batten va Vo, 2016), cling nhu cac ngan hang c6 kha ning canh
tranh cao. Chat luong tin dung va viéc xu 1y no Xau cua nganh ngan hang ciing dang
trg thanh van d& nhan dugc nhidu sy quan tdm cua ca gidi hoc thuat 1an gigi kinh
doanh. Bén canh @6, NHNN Viét Nam ciing da ung ho viéc ap dung thi diém tiéu
chuan Basel 1l cho mot s6 ngan hang thuong mai (chang han nhw NHTMCP Ngoai
thwong Viét Nam...) nham ap dung toan dién Basel Il cho ca nganh ngin hang va xa

hon 14 tiéu chuan Basel 111.
Pdng thoi cac nghién ciru trude day trén thé gidi dudng nhu di nhan thiy tam
quan trong rd rét cua hai yéu t6 thanh khoan va vén ngan hang d6i véi hoat dong cho

vay cua cac ngan hang. Chang han nhu trong nghién cru ciia Kim va Sohn (2017), cac



tac gia tim thay rang ca von ngan hang va thanh khoan ngan hang déu c6 tac dong tich
cuc dén hoat dong cho vay cia ngan hang nhung nghién ctru ciing tim thay rang & cac
ngan hang c¢6 mac thanh khoan cao, thi sy gia ting trong von ngan hang s& gitp cac
ngan hang cho vay nhiéu hon. Nguoc lai, cac ngan hang c6 muc thanh khoan thap thi

su gia ting von chua han 1am ting luong cho vay cua ngan hang.

Trong khi d0, tai Viét Nam hau nhu cic nghién ciru chi tap trung vao viéc phan
tich kénh truyén dan chinh sach tién té thong qua hoat dong cho vay ciia ngan hang (tac
dong cua chinh sach tién té dén hoat dong cho vay cua ngan hang), rat it tai liéu nghién
ctru thuc nghiém tai Viét Nam phan tich tic dong twong tac giita von chu so hitu va
thanh khoan ngan hang dén hoat dong cho vay cua cac ngan hang thuong mai tai Viét
Nam. Nhan thay 16 hong nghién ciru nay, dé tai tién hanh lua chon dé tai “Anh huong
cua von ngan hang va thanh khoan dén hoat dong cho vay ciia cac ngan hang thuong

mai ¢6 phan Viét Nam” 1am dé tai luan vin thac si.
1.2.  Muc tiéu nghién curu

Muc tiéu nghién ctru cua dé tai bao gdm muc tiéu téng quat va muyc tiéu cu thé.
Trong d6 muc tiéu tong quat cua dé tai kham pha anh huong cua von chi so hiru va
thanh khoan dén hoat dong cho vay cua cac NHTMCP Viét Nam.

Theo d6 cac muc tiéu cu thé nhu sau:

Muc tiéu cu thé tha nhat: Phan tich anh huéng cua von cha sé hitu dén hoat

dong cho vay ctia cac NHTMCP Viét Nam.

Muc tiéu cy thé thir hai: Phan tich anh huong caa thanh khoan dén hoat dong
cho vay ctia caic NHTMCP Viét Nam.

Muc tiéu cu thé tha ba: Phan tich anh huéng tuong tac giita von chii s hitu va

thanh khoan dén hoat dong cho vay cua cac NHTMCP Viét Nam.

1.3. Cau héi nghién ctru



Dé lam rd cac muc tiéu nghién ctru tong quat cling nhu cu thé cua dé tai, cau hoi

nghién ctru dugce dé xuat nhu sau:

Cau hoi nghién ctru thir nhat: Von cha sé hitu ¢6 anh huong dang ké dén hoat
dong cho vay cta cac NHTMCP Viét Nam hay khong? Néu c6 thi ddy 14 tac dong tich

cuc (+) hay tiéu cuc (-)?

Cau hoi nghién ctru thir hai: Thanh khoan c6 anh huéng dang ké dén hoat dong
cho vay cua cac NHTMCP Viét Nam hay khong? Néu c6 thi day 1a tic dong tich cuc

(+) hay tiéu cuc (-)?

Cau hoi nghién cuu tht ba: Thanh khoan ngan hang c6 dong vai tro quan trong
dbi vai méi quan hé giira von cha sé hitu va hoat dong cho vay cia cac NHTMCP Viét
Nam hay khong? Néu c6 thi liéu c6 ton tai mac ngudng thanh khoan ngan hang ma &
d6 tao lam cho anh huong cua von cha s hitu chuyén tir nguoc chiéu sang cliing chiéu
(hodc nguoc lai) hay khong?

1.4.  Poi twong va pham vi nghién ciru

Pham vi nghién ctru cua dé tai bao gdm 26 NHTMCP dang hoat dong tai Viét
Nam tinh dén thoi diém nam 2019 va c6 day du sb liéu co lién quan dén cac bién trong
md hinh nghién ciru trong giai doan lién tuc tir nim 2010 dén nam 2019.

Pbi twong nghién ciru cua dé tai bao gdm hoat dong cho vay, von chu so hitu,
thanh khoan, quy mo6 ngéan hang, loi nhuan ngan hang, rui ro tin dung, tang truéng kinh
té va lam phat cua Viét Nam.

1.5. Phuwong phap nghién ciru

Dé tai sir phuong phap phan tich dinh lwong. Cu thé, dé tai s& ap dung phuong
phap hdi quy OLS dang bang dé wéc luong mé hinh nghién ctru anh huong cua vén

chu sé hitu va thanh khoan dén hoat dong cho vay cua cac ngan hang thuong mai dang



hoat dong tai Viét Nam trong giai doan tir 2010 — 2019 va dwoc thuc hién trén phan

mém Stata 14.

Tuy nhién, theo cac tai liéu nghién ctru trudc day, phuong phap hdi quy OLS
chi phu hop khi thoa cac diéu kién:

(1) M6 hinh khéng c6 da cong tuyén,
(2) Sai s6 khéng c6 tu twong quan,
(3) Sai s6 khong c6 phuong sai thay doi.

Cho nén khi mét trong cac gia dinh nay khong thoa thi viéc ap dung phuong
phap OLS dé hdi quy mé hinh anh huéng cia von chi sé hitu va thanh khoan dén hoat
dong cho vay cua cac ngan hang s& cho ra két qua bi chéch va khong dang tin cdy dé
phan tich. Do d6, nhu sy dé nghi cia Greene (2012), phuong phap udc luong FGLS
(Feasible Generalized least square) dugc sir dung dé hdi quy cac phuong trinh nghién

ctru thay vi sur dung phuong phap udce luong OLS.

Vi thé, dé c6 thé két luan nén st dung phuong phap héi quy nao 1a phu hop,
nghién ctu tién hanh xem xét van dé tu twong quan va phuong sai thay d6i boi cac
kiém dinh véi gia thuyét Ho nhu sau:

- Kiém dinh Breusch-Pagan/Cook-Weisberg kiém tra vin dé phuong sai thay doi:

Ho 14 sai s6 khong ton tai phuong sai thay doi.

- Kiém dinh Wooldridge kiém tra van dé ty twong quan: Hy 14 sai s6 khong ton tai
tu twong quan.

Khi d6 néu ca hai kiém dinh nay déu cho thiy khong ton tai hién twong tu tuong
quan va khong ton tai phuong sai thay déi thi cac két qua uéc luong tir phwong phap
udc lugng OLS s€ dugc su dung. Tuy nhién nguoc lai phuong phap wéc lugng FGLS
s& dugc ap dung véi vu diém khic phuc duoc ca hién twong tu twong quan 1an phuong

sai thay doi va cho ra két qua uéc luong hiéu qua hon.



1.6. Két cau dé tai
Dé tai bao gom 05 chuong sau:
Chuong 1. Gidi thiéu dé tai

Trong churong nay dé tai s& dat van dé nghién ciru ma d¢é tai dang hudng dén. Tur
d6 dé tai xac dinh cac muc tiéu va ciu hoi nghién cuu dé c6 thé 1am rd dugc van dé
nghién ctu cia dé tai. Pong thoi, d6i twong, pham vi nghién ctu va phuong phap

nghién ciru cling duge dé tai trinh bay trong chuong nay.
Chuong 2. Co sé 1y thuyét va bang chiing thuc nghiém

Trong chuong nay dé tai trinh bay cac co so 1y thuyét c6 lién quan dén hoat
dong cho vay cia ngan hang bao gém 1y thuyét phat tin hiéu, 1y thuyét pha san va Iy
thuyét hiéu qua. Hon thé nira, dé tai ciing tong quan cac yéu té anh huong dén hoat
dong cho vay ciia ngan hang trong chuong nay bao gom céc yéu té bén trong va bén
ngoai ngan hang. Cudi cung dé tai trinh bay cac bang ching thuc nghiém phén tich cac
yéu té quyét dinh hoat dong cho vay cia ngan hang.

Chuong 3. Phuong phap nghién ctu

Dé tai trinh bay mo hinh nghién ctru ma d¢é tai s& st dung dé giai quyét muyc tiéu
nghién ctru. Hon thé nita, m6 ta bién va ky vong dau ciing dugc dé tai trinh bay trong
chuong nay. Sau cung 1a dit liéu nghién ctru va phuong phap nghién ctiru ma dé tai ap
dung trong nghién ctru nay.

Chuong 4. Két qua nghién ciu

Chuong nay trinh bay m6 ta théng ké cac bién dé nguoi doc hinh dung so bo vé
mau nghién ctru, ddng thoi gia tri trung binh cua cac bién tang truang cho vay, thanh
khoan va vbn chu so hitu theo timg ngan hang ciing duoc trinh bay trong phan nay.

Tiép theo dé tai tién hanh lya chon mo hinh phu hop bing cach thuc hién cac kiém



dinh nhu da cong tuyén, ty twong quan, va phuong sai thay doi. Cudi cing két qua va

thao luan két qua nghién ctru dugc trinh bay trong chuong nay.
Chuong 5. Két luan

Chuong nay dé tai trinh bay so lugc vé két qua dat duoc tir d6 dua ra cac ham y
chinh sach danh cho cac nha quan tri ngan hang cling nhu cac nha hoach dinh chinh
sach v6i muc tiéu giup cac ngan hang ting cho vay nhung van dam bao dugc cac tuan
thi cia NHNN quy dinh. Cudi ciing 13 cac han ché va huéng nghién cau tiép theo ciing

duoc trinh bay trong chuong nay.



CHUONG 2. COSOLY THUYET VA NGHIEN CUU THUC NGHIEM
2.1. Co so ly thuyét

Nghién ciru tong quan cac 1y thuyét cé lién quan khi giai tich hoat dong cho vay
cla cac ngan hang. Theo d6 cac 1y thuyét nay bao gom: (1) 1y thuyét phat tin hiéu, (2)
1y thuyét pha san, (3) 1y thuyét hiéu qua.

2.1.1. Ly thuyét phat tin hiéu

“Ly thuyét phat tin hiéu (siginaling theory) xuat phat tir cong trinh nghién cau
cua Berger (1995). Theo d6, 1y thuyét nay cho rang cac thong tin lién quan dén viéc
liéu cac trién vong trong tuong lai c6 tot hay khong thudng dugc phat tin hiéu boi cac
nha quan 1y ngan hang (Trujillo — Ponce, 2012). Theo gia thuyét nay, mot ngan hang
nam gitr von cha so hiru cang nhiéu va muc d6 tién gui khach hang cang 16n thi duong
nhu thé hién mot dau hiéu tich cuc déi v6i ngan hang (Obamuyi, 2013). Do d6, mét
murc d6 don bay cang thap cho thiy cac ngan hang hoat dong t6t hon so vai cac dbi thu
canh tranh trong nganh nhimng ngudi khong thé gia ting von chi sé hitu ma khong 1am
suy yéu ning suat cia ngan hang. No6i cach khac, von chu s¢ hitu c¢6 thé anh huong

dang ké dén hoat dong cho vay cua cac ngan hang.
2.1.2. Ly thuyét pha san

Berger (1995) di cho rang dua vao Iy thuyét phd san (bankruptcy theory), cac
ngan hang nam gitr cang nhiéu von chu sé hitu thi duong nhu ¢ thé né tranh duge cac
giai doan Kiét qué tai chinh khi ma chi phi pha san thudng ting dot bién. Trong truong
hop nay, ca gia thuyét pha san va phat tin hiéu déu ky vong mot mdi quan hé cung
chiéu gitra vn chii s¢ hitu va tai san cua ngan hang (Obamuyi, 2013). N6i cach khéc,
cac ngan hang c6 thé tién hanh cac chién lugc gia ting von chu s¢ hitu thi s& co thé
thuc hién cho vay cho cac khach hang c6 nhu cau vay nhiéu hon. Bén canh d¢, theo

Olokoyo (2011), hoat dong cho vay ciing phu thuéc dang ké vao mirc do thanh khoan
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ma ngan hang dang nam gir. Do d6, dé nang cao hoat dong cho vay cta ngan hang,
nghién cttu Cua tac gia da cho rang cac ngan hang nén cha trong nhiéu hon vao duy tri
ty 1¢ thanh khoan cao nham c6 thé giam thiéu nguy co thiéu thanh toan khi cac khach
hang giri tién c6 nhu cau rat tién tir cac khoan tién gui cia ho. Noi cach khac, thanh
khoan cta ngan hang c6 thé anh hudng dang ké dén hoat dong cho vay cua cac ngan

hang.
2.1.3. Ly thuyét hiéu qua

Ly thuyét hiéu qua (efficiency theory) cho rang cac ngan hang s& kiém duoc
nhiéu loi nhuan khi ma ho hoat dong hiéu qua hon. Ly thuyét nay ciing cho rang c6 hai
gia thuyét c6 thé giai thich van dé nay: gia thuyét X-hiéu qua va gia thuyét hiéu qua
quy mé. Theo gia thuyét X-hiéu qua, cac ngan hang cang hiéu qua thi s& c6 thé cang
dat dugc muc loi nhuan cang cao béi vi chi phi ciia ho twong ddi thap hon cac ddi thu
canh tranh. Cac ngan hang nhu vy thuong c6 khuynh huéng thu duoc thi phan cao
hon, diéu nay biéu thi & mirc d6 tap trung nganh cao hon, nhung diéu nay khong co
nghia ton tai mdi quan hé nhan qua tir mac do tap trung dén lgi nhuan (Athanasoglou
va cac cong su, 2006). Bén canh dé, gia thuyét hiéu qua quy mé nhan manh quy mo
nén kinh té hon 1a su khac biét trong phwong phap quan 1y hodc céng nghé san xuat.
Céac ngan hang c6 quy md 16n dudng nhu ¢ thé chi tén kém murc chi phi thap hon va
do d6 s& dat dugc loi nhuan cao hon thong qua quy mé nén kinh té. Diéu nay cho phép
cac ngan hang c6 quy mo 16n c6 thé gianh duoc thi phan cao hon, va cho nén sé& c6 thé
thiic day hoat dong cho vay ciia ngan hang hon. N6i cach khac, quy mé ngan hang va
loi nhuan ngin hang c6 thé anh hudong dang ké dén hoat dong cho vay cua cac ngan

hang.
2.2.  Tong quan cic yéu t6 anh huwéng hoat dgng cho vay ngan hang

Nhu dugc biét dén véi vai trd quan trong trung gian tai chinh, cac ngan hang co

thé chuyén ngudn vén tir cac don vi thang du vén dén cac don vi ¢6 nhu cau vay von.
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Vai trd trung gian tai chinh nay chiu tac dong béi nhiéu yéu t6 khac nhau, cac yéu t6
nay dugc cac nghién cru trude day cho rang bao gém: (1) cac yéu té bén trong ngin
hang va (2) cac yéu té bén ngoai ngan hang (Ladime va cac cong su, 2013; Malede,
2014; Moussa va Chedia, 2016). Mat khac, xét ¢ khia canh khac, hoat dong cho vay
ctia ngan hang c6 thé dugc phan loai thanh cac yéu t phia cung va cac yéu té phia cau
(Pham, 2015), trong d6 cac yéu té phia cung c6 thé dugc hiéu 1a cac yéu td dic diém
ngan hang, trong khi d6 cc yéu t6 phia cau thi phu thudc vao méi truong kinh té vi mo
va doc 1ap véi dac diém cua ngan hang. Ddi vai cac yéu td bén trong ngan hang xac
dinh hoat dong cho vay thi ¢ thé duoc chia thanh cac yéu té: quy mo ngan hang, von
chu so hitu, thanh khoan ngan hang, rii ro tin dung va lgi nhuan ngan hang. Mat Khac,
cac yéu to bén ngoai ngan hang thi co thé bao gom lai suat, lam phat, ting truang kinh

14
A

te.
2.2.1. Céac yéu to bén trong ngin hang

Theo cac nghién ctru trude day, quy md ngan hang duoc cho rang 1a yéu té quan
trong trong viéc xac dinh quyét dinh cho vay cia ngan hang. Theo d6 cic bang ching
thuc nghiém lién quan déu cho rang quy mé ngan hang c6 mdi quan hé ciing chiéu voi
hoat dong cho vay cua cac ngan hang thuong mai (Abdul Adzis va cac cong su, 2018).
Theo d6, cac ngan hang c6 quy mo 16n dudng nhu c6 thé dé dang tiép can véi cac
ngudn von bén ngoai voi chi phi thap hon so voi cac ngan hang ¢6 quy md nhé hon.
Khi d6 cac ngan hang quy mo 16n s& d& dang cép tin dung hon so véi cac ngan hang
khac. That vay, Zulfiqar va cac cong su (2016) di 1ap luan rang cac ngan hang c6 quy
mo 16n thudng co k¥ thuat, kha ning xur 1y cac thong tin “mém” lién quan dén ngudi
vay no hon so véi cac ngan hang c6 quy mé nho, do d6 sé& c6 thé cho vay nhiéu hon.
Diéu nay ciing duoc ung ho bai 1ap luan cua Ladime va cac cong su (2013), cac tac gia
da nhat tri khi cho rang quy mo6 ngan hang sé& giip cac ngan hang cho vay nhiéu hon.

Hon thé nita, cc nghién ctru ciing cho rang quy md ngan hang c6 lién quan dén ngudn
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lyc sén c6 ciing nhur kha niang cung cap dich vy tai chinh. Nhu Mukhanyi (2016), cac
ngan hang c6 quy mé 16n dudng nhu cé loi thé nhiéu hon trong viéc cung cip nhiéu
loai dich vu tai chinh cho khach hang hon vi ho ¢6 kha ning huy dong von nhiéu hon.
Tac gia cling nhan manh bang can dbi ké toan cua cac ngan hang quy mé 16n cho phép
ngan hang dau tu nhiéu hon vao cac phan khuc dia Iy va kinh doanh khac nhau dé giai
quyét cac van dé lién quan dén bat can xung thong tin. Pong ¥ v6i quan diém nay,
Ayieyo (2016) ciing cho rang cac ngan hang c6 quy moé nho thi dudng nhu khong cd
da ngudn vén dé cho vay cac khoan vay dai han, va khi d6 s& mién cudng cung cép cac

khoan vay di han, tham chi khong thé cép tin dung cho cac ky han dai.

Vén chi sé hitu cling duoc xem 13 yéu té then chét ¢ anh huong dén hoat dong
cho vay cua ngan hang. Theo gia thuyét hap thy rii ro, cac ngan hang c6 vén chii so
hitu cang cao hodc ngan hang c6 thé tiép can dé dang véi cac nguon von bén ngoai
khac thi duong nhu s& d& dang hap thy duoc cac khoan thua 16 ma khéng can phai
giam gid tri tai san va do d6 cac ngan hang c6 kha ning cho vay nhiéu hon so Véi cac
ngan hang khac (Berrospide va Edge, 2010). That vay, trong nghién cttu cia cac tac gia
Gambacorta va Marques — lbanez (2011) ciing da cho rang c6 hai diéu kién can dugc
thoa dé minh chimg tac dong cta vén chu so hiru dén hoat dong cho vay cua ngan
hang. Diéu kién dau tién, phai ton tai dong co dé cac nha quan 1y ngan hang kiém ché
muc do bién dong trong ty 1é an toan von cling nhu giam thiéu rai ro mat kha niang
thanh toan trong twong lai cia ngin hang. Piéu nay xuat phat tir viéc ty 1& an toan von
¢ twong quan dang ké véi du no cho vay, va két qua 1a cac ngan hang s& tién hanh
diéu chinh cho vay ngay lap tic. Theo dé, trong truong hop cac ngan hang cé von chu
s& hitu cao hozc tham chi c6 du thira von chu so hitu thi bat ky khoan thua 15 nao cua
ngan hang ciing s& déu d& dang hap thu ma khong can bat ky su diéu chinh nao trong
danh myc cho vay. Diéu kién thir hai, phai ton tai van dé bat can xtng thong tin trong
thi truong von, chang han nhu cic ngan hang khong thé dé dang phat hanh von méi,

véan dé su lya chon d6i nghich va chi phi dai dién. Moussa va Chedia (2016) ciing tim
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thay mdi quan hé cing chiéu gitra von chu sé hitu va ting trudng cho vay cua cac ngan
hang. Cho nén, mét sy gia ting trong vn chu s hitu s& c6 gitp cac ngan hang day
manh tang truéng cho vay cia ngan hang. Tuong tuy vay, Ladime va cac cong su
(2013) va Pham (2015) ung ho khi tim thdy mot phat hién nhu vay.Tuy nhién, Kishan
va Opiela (2000) ciing dé cap rang vén chu sé hitu theo Basel c¢6 thé 1am suy giam kha

nang Mo rong tin dung cua ngan hang.

Céc nghién ciru trude day ciing cho rang mirc do thanh khoan ngan hang 1a mot
trong cac yéu té dic diém bén trong anh hudng dang ké dén kha ning cap tin dung cua
cac ngan hang. Cac nghién ciru nhin chung déu cho rang cac ngan hang thuong mai
phai quan tim sau sic dén kha niang thanh khoan hon bat ky loai hinh t6 chirc tai chinh
nao khac. Khong gidng nhu cac to chic tai chinh khac, thanh khoan 1a nén tang chinh
clia cac ngan hang thuong mai (Timsina, 2014). Theo d6 thanh khoan c6 thé dugc hiéu
nhu 13 kha ning ma cic ngan hang c6 thé chuyén ddi cac tai san cua ho thanh tién mat
mot cach dé dang voi muc dich thuc hién cac nghia vu ng (cac khoan tien gui cua cac
khach hang) ma khong c6 su suy giam vé mit gia tri ciia cac tai san. Cho nén, c6 thé
thay rang cac ngan hang nam giir nhiéu tai san thanh khoan (thanh khoan doi dao) thi
duong nhu s& dé dang hon trong viéc md rong hoat dong cho vay so véi cac ngan hang
khac (Everaert va cac cong su, 2015), boi I tinh thanh khoan cao ham y ring ngan
hang dang c6 kha nang thanh toan cac khoan no cua ho tét hon. Nhu dugc tim thay boi
Mukhanyi (2016), khi ma cac ngan hang cé tai san thanh khoan cao hon s€ cho vay
nhiéu hon dén cac khach hang ctia ho. Tuy nhién, diéu nay dién ra boi vi tai san thanh
khoan duong nhu 13 cac tai san ¢ suét sinh 15i thdp nhat trong bang can ddi ké toan
ctia ngan hang. Pong thoi, cac tiéu chuan an toan vén duoc thiét 1ap Basel 1a cac ngan
hang s& phai han ché cip tin dung cho cac khach hang va thay vao d6 s& phai nim git
nhiéu tai san thanh khoan dé d¢am bao cac ty ¢ thanh khoan thoa quy dinh. Noi cach
khac, cac ngan hang c6 thanh khoan cao duong nhu s& han ché hoat dong cho vay,

tham chi thu hep quy mé cho vay cta ngin hang. That vay, hau hét cic nghién ctu
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trude day déu chi ra rang thanh khoan c6 méi quan hé nguoc chiéu véi tang truong tin
dung cua cic ngan hang. Vi du nhu, Rabab’ah (2015) di tién hanh nghién ctru ¢ Jordan
tir ndm 2005 dén 2013 va tim thay rang thanh khoan c6 anh huéng nguoc chiéu dén
tang truong tin dung cua cac ngan hang & qudc gia nay. Tuong tu nhu vay, Sarath va
Pham (2015) ciing tim thay kha ning thanh khoan cao hon s& anh huéng tiéu cuc dén

hoat dong cho vay cua ngan hang ¢ Viét Nam.

Rui ro tin dung 1a mot trong cc rai ro ma cac ngan hang phai d6i mat trong qua
trinh hoat dong kinh doanh. Vi vay, rui ro tin dung dugc cac nghién ctru trude day tim
thay 1a yéu t6 anh huong déng ké dén hoat dong cho vay cua cac ngan hang. Chang han
nhu, trong tinh hinh rdi ro tin dung ctia ngan hang dang cao, cac ngan hang s€ co
khuynh huéng that chat cac quy dinh lién quan dén viéc cap tin dung do chat lugng tin
dung suy giam (Berger va Udell, 2004). Ngoai ra, mot muc d6 rui ro tin dung cao s€ co
thé 1am cho cac ngan hang phai trich 14p du phong rui ro tin dung va diéu nay 1am suy
giam loi nhuan caa ngan hang cling nhu cic ngudn vén san cé dé tai tro cho cac hoat
dong tin dung (Hou va Dickinson, 2007). Két qua 1a cac ngan hang s& suy giam hoat
dong cho vay ctua minh. Mat khac, rai ro tin dung cua ngan hang gia ting dong nghia
kha ning chi tra cia ngudi di vay suy giam. Piéu nay s& lam cho cac ngin hang thyc
hién viéc gia taing murc 131 suat cho vay xem nhu mot phan bu rui ro cia viéc cap tin
dung cho cac khach hang nay. Su gia tang trong chi phi tai chinh cua nguoi di vay s€
khong khuyén khich ho thuc hién cac du an dau tu va két qua 1a s& anh huong dén nhu
cau vay cua ngudi di vay, noi cach khac, hoat dong cho vay cua ngan hang sé& suy giam
(Bernanke va cac cong su, 1994; Kiyotaki va Moore, 1997; Le, 2016). That vay, cac
nghién ctru trudc day ciing ing hd mbi twong quan am giira rui ro tin dung va ting
truong tin dung cia cac ngan hang. Chang han nhu, Borio va cac cong su (2001) da 1ap
luan rang no Xau cua cac ngan hang gia tang nhu 1a mot két qua caa kiét qué tai chinh
Cua cac cong ty va hd gia dinh 6 Tay Ban Nha trong giai doan suy thoai. Tomak (2013)

da giai thich anh huéng cua rui ro tin dung dén hoat dong cho vay cua cac ngan hang
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qudc doanh va cho thay rang rui ro tin dung c6 méi quan hé nguoc chiéu véi ting

trudng tin dung cua cac ngan hang nay.

Hon thé nita, cac ngan hang thuong mai néi chung va cac to chirc néi chung déu
hoat dong chii yéu vi loi nhuan. Do d6 loi nhuan c6 thé anh hudng dang ké dén hoat
dong cho vay cua cac ngin hang, mic du tic dong ndy van dang gy ra nhiéu su tranh
cdi. Cu thé nhu, mot s6 mé hinh 1y thuyét da chi ra rang cac ngan hang co thé giam
thiéu van dé bat can xtng thong tin néu nhu cac ngan hang c6 duoc nhiéu lgi nhuan
(Mankiw, 1986; Holmstron va Tirole, 1997). Theo d6, cac ngan hang c6 lgi nhuan cao
s& ¢o thé tan dung loi thé canh tranh trong viéc thu hiit ngudn von tir cac khach hang
gui tién ciing nhu cac nha dau tu. Két qua 13, didu nay s& dan dén sy mo rong dang ké
hon trong hoat dong cho vay cua cac ngan hang boi 18 nguon von sin c6 dé cho vay
tuong d6i cao hon so vdi cac ngan hang co loi nhuan thap. Ngoai ra, Dell’ Arccia va
Marquez (2006) cho rang cac ngan hang c6 thé ngi long cac tidu chuan cho vay hoaic
tham chi 4p dung mirc 13i suat cho vay thap hon nho vao loi thé canh tranh tét hon dé
Mo rong phan khic cho vay cta cac ho. That vay, nhu Nier va Zicchino (2006) da tim
thay rang ty s6 loi nhuan trén von chu so hitu cia cac ngan hang c6 tuong quan duong
Vi ting trudng tin dung. Bustamante va cac cong su (2019) ciing x4c nhan két qua nay

dbi voi hé thong ngan hang Peru.

Nguoc lai, viéc cac ngan hang tao ra thu nhap tét c6 thé dan dén nhiing thay doi
vé khau vi rui ro va chién luoc kinh doanh. Theo nhu Rajan (2006), suét sinh loi cao ¢6
thé khong khuyén khich cac ngan hang tim kiém loi nhuan, do d6 cic ngan hang sé tro
nén mién cudng hon trong viéc cap tin dung cho cic khach hang cua ho. Pong thoi,
néu nganh ngan hang c6 mirc d6 canh tranh cao, thu nhap 1ai can bién thap co thé dan
dén mot su mo rong trong hoat dong cho vay cao hon (Laidroo, 2014). Bing viéc st
dung ty 18 loi nhuan trén tong tai san nhu 13 dai dién cho loi nhuan, Adesina (2019) tiét

16 rang loi nhuan ngan hang va ting trudng tin dung c6 mbi quan hé nguogc chiéu.
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2.2.2. Cac yéu t6 bén ngoai ngin hang

Céac nghién ctu thyc nghiém trude day cho thdy ring, ngoai cac yéu td bén
trong ngan hang, cic yéu t6 bén ngoai ngan hang ciing c6 thé xac dinh kha ning cung
cap tin dung cua cac ngan hang danh cho nguoi di vay. N6i cach khéc, cac yéu té bén
ngoai c6 anh hudng dang ké dén hoat dong cho vay cua cac ngan hang. Theo dé cac
yéu t6 bén ngoai c6 thé dugc hiéu nhu 1a nhitng yéu té ma ngan hang khong thé kiém
soat duoc, chang han nhu mai truong kinh doanh, yéu té kinh té vi moé (Olusanya va
cac cong su, 2012). Tuong ty nhu vay, Whyte (2010) da chi ra rang mic du hoat dong
cho vay cua cac ngan hang 1a mot ham sé phu thudc vao cac yéu toé bén trong ngan
hang nhu quy mé ngan hang, thanh khoan, vén chu sé hiru va cac yéu té khac; nhung
cac yéu td nay nhin chung thudng chiu tac dong boi méi truong kinh té vi mé. Nhu da
duoc dé cap trong nghién ciru cia Ladime va cac cong su (2013), mdi truong kinh té vi
mo ma ngin hang hoat dong ciing rat quan trong ddi vai quyét dinh cho vay cua ngin
hang. Theo d6, cac yéu t6 thé hién moi truong kinh té vi mé thuong duoc st dung

trong linh vyc nganh ngan hang phai ké dén tang truong kinh té va lam phat.

Bén canh d6, ting truang kinh té dugc cac nghién ciru trude dy ghi nhéan 13 yéu
t6 anh huong dang ké dén hoat dong cho vay cua cac ngan hang. Nhu Whyte (2010) da
tim thay, hoat dong cho vay cua hau hét cac ngan hang déu phan anh tin hiéu tir nén
kinh té. Diéu nay tuong tu véi y tuong ciia Abdul Adzis va cac cong su (2018), céc tac
gia da cho rang GDP 1a mét trong cac yéu té quan trong anh hudng dén hoat dong cho
vay ciia cac ngan hang. Theo céc tac gia, nhip d6 hoat dong cua nén kinh té co anh
hudng gian tiép dén mirc do wu tién cia cic ngan hang trong viéc cho vay khu vuc tu
nhan. Cac tac gia nhan manh rang ting trudng kinh té 14 mot trong cac yéu té quan
trong dé xac dinh xu huéng cho vay dai han cia cic ngin hang. Khong nhitng thé
nghién ctru ndy con khang dinh thém rang GDP s& anh huéng dén hoat dong cho vay

cua cac ngan hang trong giai doan bung nd kinh té. Piéu nay ciing duoc ung ho bai 1ap
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luan cua Kashif va Muhammad (2013), cac tac gia cho rang diéu kién kinh té tot s& tao
ra nhiéu nhu cau di véi hang héa va dich vu, dan dén dau tu nhiéu hon vao cac linh
vuc khac nhau. Két qua 1a 1am gia tang thu nhap binh quan dau nguoi cling nhu muc
tiét kiém cua nguoi dan.

Céc nghién ctu ciu trude day ciing dong ¥ rang phan 16n cac khoan cho vay
cua cac ngan hang thuong mai dugc quyét dinh boi su ting truong Kinh té cua cac qudc
gia (Whyte, 2010). Theo nhu cac bang ching thuc nghiém, ting truéng kinh té c6 méi
quan hé cung chiéu dén hoat dong cho vay cia cac ngan hang. Theo Mukhanyi (2016),
téc do ting truong GDP cao s& co thé kéo theo toc do ting trudng tin dung ngan hang
cao hon do cic ngan hang sé& thuc hién néi long cac tiéu chi cap tin dung ciing nhu cho
vay ca cac du an t6t 1an dy an xau trong thoi ky bung nd kinh té. Piéu nay co thé duoc
khang dinh qua phat hién cua Vazakidis va Adamopoulos (2009), nhitng ngudi da thuc
hién nghién ctru xem xét mdi quan hé gitta tang truong kinh té va phat trién thi truong
tin dung tai Y va nhan thay tic dong tich cuc cua ting trudng kinh té dén mirc do phat
trién cua thi trudong tin dung ¢ Y. Tuong tu vy, Imran va Nishat (2013) di nghién ctu
cac yéu to quyét dinh hoat dong cho vay cua ngan hang bang cach su dung dir lidu
chudi thoi gian tir ndm 1974 dén 2010 ¢ Pakistan va cho thay rang truéng kinh té c6
anh huong dang ké dén tin dung ngan hang & khu vyc tu nhan Pakistan, dac biét trong
dai han. Piéu nay ciing trong déng véi phat hién cua Olusanya va cac cong sy (2012),
cac tic gia da tim thdy mdi twong quan dwong gitta ting truong Kinh té va hoat dong

cho vay & Nigeria trong giai doan 1975-2010.

Mt khac, nhiéu ¥ kién ciing cho rang lam phat trong nén kinh té s& c6 tac dong
dang ké dén hoat dong cho vay cia cic ngan hang. Tuy nhién chiéu huéng anh huong
cia lam phat dén ting trudng tin dung cua cac ngan hang van chua that sy nhat quan,
gdy ra nhiéu sy tranh cii trong gidi hoc thuat. Chang han nhu mot s6 nghién ciru tim

thay rang lam phat s& gay ra cac tac dong nguoc chiéu dén hoat dong cho vay cua ngin
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hang, n6i cach khac, cac ngan hang s& han ché cho vay trong giai doan lam phat cua
nén kinh té cao. Vi du nhu Jongwanich (2010) da tim thay lam phat c6 mdi twong quan
am vai tang trudng tin dung cua ngan hang khi ma trong giai doan lam phat cao cac
ngan hang khong dii von dé cép tin dung cho cic nhu cu vay cua cac khach hang.
Tuong tu vy, Taner (2000) phan tich anh huéng cua sy bat on cua lam phat dén thi
truong tin dung va tiét 16 rang lam phat khong thé du doan co thé s& 1am giam ngudn
cung cho vay (vén kha dung cho vay ciia cac ngan hang) ciing nhu anh huéng dén nhu
cau vay cua khach hang. That vay, Huybens va Smith (1998) da khang dinh rang lam
phat s& c6 anh hudng tiéu cuc dén hoat dong cua thi trudng tin dung. Cac tac gia nhan
manh rang su gia ting trong lam phét s& lam suy giam suat sinh 15i cua cac ngan hang

khi cho vay do 14i suat cho vay cao.
2.3.  Téng quan nghién ctru thuc nghiém

Gambacorta va Mistrulli (2004) phan tich anh huéng cta von chi so hiru dén
tang truong tin dung cua cac ngan hang & My trong giai doan quy 3 nim 1992 dén quy
3 nam 2001. M6 hinh nghién ctu cia cac tac gia bao gdm: ting trudng tin dung ky
truéc, von chu so hitu, thanh khoan ngan hang, quy mé ngan hang, 1ai suat, lam phat,
tang truong kinh té. Qua do, dwa trén két qua thu duoc tir phuong phap hdi quy GMM,
céc tac gia tim thay rang von chu s hitu 6 méi quan hé ciing chiéu véi ting trudng tin
dung cia ngan hang & mirc y nghia 10%. Diéu nay cho thay rang khi vén chi so hitu
tang thi cac ngan hang s& mé rong hoat dong cho vay cia minh. Hon thé nita, nghién
ctru phét hién von cha s hitu va thanh khoan c¢6 vai trd quan trong trong kénh truyén
dan chinh sach tién té théng qua kénh cho vay cua ngan hang. Theo d6, véi cac ngan
hang c6 vén chu so hitu thap thi khi 13i sut ting s& lam suy giam hoat dong cho vay
clia cac ngan hang, nguoc lai, néu ngan hang c6 thing du vén chu s hitu thi trong béi
canh 13i suét gia tang cac ngan hang nay van co thé tiép tuc ting trudng tin dung cao.

Péng thoi, Véi cac ngan hang c6 thanh khoan thap thi khi 13i suat s& lam suy giam hoat
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dong cho vay cua cac ngan hang. Qua ddy nghién ciru nhan manh vai tro ctia vén chi

s& hiru va thanh khoan trong viéc xac dinh hoat dong cho vay cua cac ngan hang.

Jimenez va cac cong su (2012) phan tich anh hudng caa vén chu so hiru dén
tang truong tin dung cia cac ngan hang & Tay Ban Nha trong giai doan 2002 dén 2008.
Mo hinh nghién ciru cta céac tac gia bao gom: vén chu sé hitu, thanh khoan ngan hang,
quy md ngan hang, loi nhuan, rui ro tin dung, ting truong kinh té, lam phat va 1ai suat.
Qua d6, dua trén két qua thu duoc tir phuwong phap hoi quy OLS, cac tac gia tim thay
rang rai ro tin dung, loi nhuan cia ngan hang, ting truong kinh té c6 mdi quan hé cung
chiéu véi ting truong tin dung ciia ngan hang & mic ¥ nghia 10%. Két qua nay ham y
rang khi rai ro tin dung tang, loi nhuan ting va nén kinh té cang ting truong thi cac
ngan hang s& mo rong hoat dong cho vay. Bén canh do, nghién ctru phat hién ciing chi
ra moi quan hé nguoc chiéu giira vén chi s¢ hitu, thanh khoan ngan hang va lai suat
Vi ting trudng tin dung ctia ngan hang & muic ¥ nghia 10%. Két qua nay cho thay riang
cac ngan hang c6 von chi so hiru cang 16n, thanh khoan cang dbi dao va nén kinh té c6
1ai suat cang cao thi cic ngan hang s& suy giam hoat dong cho vay. Hon thé nia,
nghién ctru ndy ciing tim thay rang vén chu sé hitu va thanh khoan c6 vai trd quan
trong trong kénh truyén din chinh sach tién té thong qua kénh cho vay ctia ngan hang.
Theo d6, véi cac ngan hang c6 von chii s hitu thap thi khi 13i sudt ting cac ngan hang
s& giam cho vay, nguoc lai, néu ngan hang c6 thang du vén cha so hitu thi trong boi
canh I3i suat gia ting cac ngan hang nay van c6 thé tiép tuc ting trudng tin dung cao.
Pong thoi, voi cac ngan hang co thanh khoan thap thi khi 13i suat gia ting cic ngan
hang nay s& suy giam hoat dong cho vay. Qua dy nghién ctru nhin manh vai trd cta
vén chu so hitu va thanh khoan trong viéc xac dinh hoat dong cho vay cia cac ngan

hang.

Alper va cac cong sy (2012) phan tich anh huong cua thanh khoan dén ting

truong tin dung cia cic ngan hang & Tho Nhi Ky trong giai doan tir quy 4 nam 2002
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dén quy 1 nam 2011. M6 hinh nghién cru cia céac tic gia bao gom: ting tudng tin dung
& ky truéc, thanh khoan, ting truéong kinh té, lam phat va 14i suit qua dém. Qua do,
dua trén két qua thu duoc tir phuong phap hoi quy bién cong cu (1V), cac tac gia tim
thdy riang ting trudng tin dung Ky trudc, thanh khoan ngan hang, ting truong kinh té va
lam phét c6 mdi quan hé cung chiéu véi ting truéng tin dung cua ngan hang & mic y
nghia 10%. Két qua nay ham ¥ rang khi cac ngan hang co ting truong tin dung & Ky
truéc cao, c6 thanh khoan ngan hang cang tbt, nén kinh té cang tang truéng va lam
phat cang cao thi s€ mé rong hoat dong cho vay. Bén canh d6, nghién ctru phat hién
cling chi ra méi quan hé nguoc chiéu gitra 13i suat qua dém véi ting truong tin dung
ctia ngan hang & mtc ¥ nghia 10%. Két qua nay cho thay rang khi 13i sudt qua dém gia

tang thi cac ngan hang sé suy giam hoat dong cho vay.

Brei va cac cong sy (2013) phan tich anh huang cua cac yéu to dén tang truong
tin dung cua cac ngan hang & 14 quéc gia da phat trién trong giai doan 1995 — 2010.
M0 hinh nghién ctu cuia céc tac gia bao gdm: ting trudng tin dung & Ky trude, quy mod
ngan hang, thanh khoan, von chii so hitu, tién gui khach hang, tang truong kinh té, 1ai
suat. Qua do, dua trén két qua thu dugc tir phuong phap hoi quy OLS va GMM, céc tac
gia tim thdy rang ting truong tin dung ky trudc, thanh khoan ngan hang, vén chii so
hitu va tang truong kinh té c6 méi quan hé cung chiéu véi ting truong tin dung caa
ngan hang & mirc y nghia 10%. Két qua nay ham y rang khi cic ngan hang c6 ting
truong tin dung & ky truéc cao, ¢ thanh khoan ngan hang cang tot, von chu sé hitu
cang 16n, va nén kinh té cang ting truéng thi s& ma rong hoat dong cho vay. Bén canh
d6, nghién ciru phét hién ciing chi ra mbi quan hé nguoc chiéu giita quy mé ngan hang,
tién giri khach hang va 13i suat véi tang truéng tin dung cua ngan hang & muc y nghia
10%. Két qua nay cho thay riang cic ngan hang co quy mé cang 16n, tién guri khach
hang cang nhiéu va lii suat nén kinh té cang ting thi cic ngan hang s& suy giam hoat

dong cho vay.
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Chen va Wu (2014) phan tich anh hudng cia cac yéu t6 dén tang truéng tin
dung cia cic ngan hang & cac thi truong méi ndi trong giai doan trudc, trong sudt va
sau khung hoang tai chinh 2008 — 2009. M hinh nghién citu cta cac tac gia bao gom:
quy mo ngan hang, vn chi s hitu, thanh khoan ngan hang, loi nhuan, tién giri khach
hang, ting truong kinh té, ty gid hdi doai. Qua d6, dwa trén két qua thu dugc tir phwong
phap hdi quy OLS, cac tac gia tim thay rang vén chu so hitu, thanh khoan ngan hang,
tién gui khach hang, loi nhuan, tang truong Kinh té, ty gia hdi doai c6 mdi quan hé
cung chiéu véi ting truong tin dung cua ngan hang & mac ¥ nghia 10%. Két qua nay
ham y rang cac ngan hang c6 von cha so hitu cang 16n, thanh khoan ngan hang cang
tét, loi nhuan cang cao, nén kinh té cang ting trudong va thuc hién chinh sach phé gia
ddng noi té thi s& ma rong hoat dong cho vay. Bén canh d6, nghién ctiru phat hién ciing
chi ra mdi quan hé nguoc chiéu gitra quy mo ngan hang véi ting truéng tin dung cua
ngan hang & muc y nghia 10%. K&t qua nay cho thay ring cac ngan hang c6 quy mo

cang 16n thi cac ngan hang s€ suy giam hoat dong cho vay.

Malede (2014) phén tich anh huong cua cac yéu té dén hoat dong cho vay cua
cac ngan hang ¢ Ethiopia tir nam 2005 dén 2011. M6 hinh nghién citu cua tac gia bao
gom: quy md ngan hang, rui ro tin dung, tién giri khach hang, thanh khoan, ting trudng
kinh té va muc du trit bat budc. Qua dé, dua trén két qua thu dugc tir phuong phap hoi
quy OLS, tac gia tim thay rang quy mé ngan hang, rii ro tin dung, thanh khoan va ting
truong kinh té co mdi quan hé cung chiéu véi hoat dong cho vay caa ngan hang & muc
y nghia 10%. Két qua nay ham ¥ rang cac ngan hang c6 quy mé cang 1én, thanh khoan
ngan hang cang tot, ndm giit nhiéu ng x4u trong co cau cho vay, va nén kinh té cang
tang trudng thi s€ mo rong hoat dong cho vay.

Sarath va Pham (2015) phan tich anh huéng cua cac yéu té dén hoat dong cho
vay cia cac ngan hang ¢ Viét Nam tir nim 2008 dén nam 2012. M6 hinh nghién ciru

Clia cac tac gia bao gom: ting truong tin dung ky trude, thanh khoan, rai ro tin dung,
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vén chi so hitu, tién guri khach hang, ting truong Kinh té, 13i suat trai phiéu chinh phu
02 nam. Qua d6, dya trén két qua thu duoc tir phuwong phap hdi quy OLS, céc tac gia
tim thay rang tién giri khach hang va tang truong kinh té co méi quan hé cung chiéu
V6i ting trudng tin dung cua ngan hang & mac ¥ nghia 10%. Két qua nay ham ¥ rang
cac ngan hang co tién giri khach hang cang nhiéu, va nén kinh té cang ting truéng thi
s€ mo rong hoat dong cho vay. Bén canh do, nghién ctru phat hién ciing chi ra moi
quan hé nguoc chiéu gitra thanh khoan, 14i suat trai phiéu chinh phu 02 nim Véi ting
truong tin dung cua ngan hang & mac ¥ nghia 10%. Két qua nay cho thiy ring cac
ngan hang c6 thanh khoan cang doi dao va 1ai suat trai phiéu chinh pht cang cao thi
cac ngan hang s& suy giam hoat dong cho vay. Mat khac, nghién ctru ciing chi ra rang,
von chi so hitu chi c6 anh huéng dang ké dén tang truong tin dung cia cic ngan hang
qudc doanh. N6i cach khéc, viéc ting von chi s¢ hitu chi thic day tang truéng tin dung

& cac ngan hang qubc doanh.

Cucinelli (2015) phan tich anh huong cia cac yéu to dén ting trudng tin dung
clia cac ngan hang & Y trong giai doan 2007 — 2013. M6 hinh nghién ctiu cua tac gia
bao gom: rui ro tin dung, vén chi s hitu, tién gui khach hang, thanh khoan, ting
truong kinh té, lam phat, ty & that nghiép. Qua d6, dya trén két qua thu duoc tur
phuong phap héi quy OLS, tac gia tim thay rang thanh khoan, tién giri khach hang va
tang truong Kinh té co mdi quan hé cuing chiéu véi ting trudng tin dung cua ngan hang
& muc ¥ nghia 10%. Két qua ndy ham ¥ rang cic ngan hang c6 thanh khoan ngan hang
cang tot, tién giri khach hang cang nhiéu, nén kinh té cang tang trudng thi s& mg rong
hoat dong cho vay. Bén canh d6, nghién ctru phat hién ciing chi ra mdi quan hé nguoc
chiéu gitra rai ro tin dung, vén chii s¢ hitu, ty Ié that nghiép véi tang truéng tin dung
ctia ngan hang & mirc y nghia 10%. Két qua nay cho thiy rang cic ngan hang d6i mat
Vi rai ro tin dung cang 16n, c6 von chu so hiru cang cao va nén kinh té c6 mac that

nghiép cao thi cac ngan hang s€ suy giam hoat dong cho vay.
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Kosak va cac cong su (2015) phan tich anh huéng cioa cic yéu té dén ting
truéng tin dung cua cac ngan hang & 91 qudc gia trén thé gisi trong giai doan 2000 —
2010. M6 hinh nghién citu cia cac tac gia bao gom: von chu so hitu, tién giri khach
hang, quy mé ngan hang, rui ro tin dung, loi nhuan ngan hang, ting truong kinh té, 1ai
suit. Qua do, dya trén két qua thu duoc tir phuong phap hdi quy GMM, céc tac gia tim
thdy ring von chu so hiru, tién gui khach hang, ting truong kinh té co mdi quan hé
cung chiéu véi ting truong tin dung cua ngan hang & muc ¥ nghia 10%. Két qua nay
ham y rang khi cac ngan hang c6 von chu so hitu cang 16n, tién gui khach hang cang
nhiéu va nén kinh té cang ting truong thi s& ma rong hoat dong cho vay. Bén canh do,
nghién ctru phat hién ciing chi ra mdi quan hé nguoc chiéu gitta quy mo ngan hang, rui
ro tin dung va 1i suét véi ting truong tin dung cia ngan hang & muc y nghia 10%. Két
qua nay cho thay rang cac ngan hang d6i mat véi rii ro tin dung cang 16n, quy mé cang

I6m, va 13i suat nén kinh té cang tang thi cic ngan hang s& suy giam hoat dong cho vay.

Awdeh (2017) phan tich anh huéng cia cac yéu to dén ting trudng tin dung cua
cac ngan hang & Lebanon trong giai doan tir nam 2000 dén nim 2015. M6 hinh nghién
Clru cua tac gia bao gom: tién giri khach hang, vén chu sé hitu, rui ro tin dung, loi
nhuan ngan hang, quy md ngan hang, ting truéng Kinh té, lam phat, no cong, 13i suét
va kiéu héi. Qua d6, dua trén két qua thu dugc tir phuong phap hdi quy OLS, cac tac
gia tim thay rang tién gui khach hang, quy mé ngan hang, tang truong kinh té, lam phat
c6 moi quan hé cing chiéu véi ting truong tin dung cua ngan hang & muic y nghia
10%. Két qua nay ham ¥ rang cac ngan hang c6 tién gui khach hang cang nhiéu, quy
mo ngan hang cang 16n, nén kinh té cang ting trudng va co chi sé gia tiéu dung cang
tang thi s€ md rong hoat dong cho vay. Bén canh d6, nghién ctru phat hién cling chi ra
mdi quan hé nguoc chiéu gitra rui ro tin dung, vén chu so hitu, loi nhuan, 1ai suat, no
cong va kiéu hdi véi tang truong tin dung ciia ngan hang & muc y nghia 10%. Két qua

nay cho thay rang cac ngan hang dbi mat vai rui ro tin dung cang cao, von chu sé hitu
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cang 16n, loi nhuan cang cao, 13i suit cua nén kinh té cang cao, ng cong cang cao va

kiéu hdi nhan cang nhiéu thi cac ngan hang s& suy giam hoat déng cho vay.

Kupiec va cic cong sy (2017) phan tich anh huong cia cac yéu to dén ting
truong tin dung cua cac ngan hang & My trong giai doan tir quy 2 nim 1994 dén quy 4
nim 2011. M6 hinh nghién ctru cua céac tac gia bao gém: vén chu sé hiru, thanh khoan
ngan hang, chi phi tai tro von, loi nhuan, rii ro tin dung, quy moé ngan hang, thi phan
va mirc 46 giam sat ctia Ngan hang trung wong. Qua d6, dua trén két qua thu duoc tir
phuong phap hdi quy OLS, cac tac gia tim thay rang von cha so hiru, thanh khoan ngan
hang ¢ twong quan duong véi ting truéng tin dung cé mdi quan hé cing chiéu voi
ting trudng tin dung ctia ngan hang & muc ¥ nghia 10%. Két qua ndy ham y ring cac
ngan hang c6 von chii sé hitu cang 16n va thanh khoan ngan hang cang tét thi s& mo
rong hoat dong cho vay. Bén canh d6, nghién ciru phat hién ciing chi ra mdi quan hé
nguoc chiéu gitra rui ro tin dung, quy mé ngan hang, chi phi tai trg vn va loi nhuan va
muc do giam sat cua Ngan hang trung wong véi tang trudng tin dung ctia ngan hang &
mtc ¥ nghia 10%. Két qua nay cho thay rang cac ngan hang dbi mat véi rui ro tin dung
cang cao, chi phi tai trg von cang 16n, lgi nhuan cang cao va chiu nhiéu sy giam sat
dang ké tir phia Ngan hang trung wong thi cic ngan hang s& suy giam hoat dong cho

vay.

Kim va Sohn (2017) phan tich anh huéng cua vén chu so hitu va thanh khoan
dén ting truong tin dung cia cac ngan hang & M§ trong giai doan quy 1 nim 1993 dén
quy 4 nam 2010. M hinh nghién ciru clia cac tac gia bao gom: ting truéng tin dung Ky
trugc, von cha so hitu, thanh khoan ngan hang, quy mé ngan hang, lgi nhuan ngan
hang, rui ro tin dung, tién giri khach hang, tang truong kinh té va 1ai suat. Qua d6, dua
trén két qua thu duoc tir phuong phap hdi quy GMM, cac tac gia tim thiy rang rang
tang trudng tin dung ky trude, vén chu s¢ hiru, thanh khoan ngan hang, tién gui khach

hang, loi nhuan ngan hang, tang truong kinh té va 14i suat co mdi quan hé cung chiéu
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V6i ting trudng tin dung cua ngan hang & mac ¥ nghia 10%. Két qua nay ham ¥ rang
khi ting trudng tin dung Ky trude cang cao, von chu so hiru cang 16n, thanh khoan cang
doi dao, tién guri khach hang cang nhiéu, lgi nhuan cang cao, nén kinh té cang ting
trudng va lai suat cang cao thi s€ mo rong hoat dong cho vay. Bén canh do, nghién curu
phat hién ciing chi ra mdi quan hé nguoc chiéu gitta quy moé ngan hang, rui ro tin dung
Vi ting trudng tin dung ctia ngan hang & muc ¥ nghia 10%. Két qua nay cho thay riang
cac ngan hang c6 quy mod cang 16n va doi mat véi rii ro tin dung cang cao thi cic ngan
hang s& suy giam hoat dong cho vay. Hon thé nita, nghién ctru ciing tim thay bang
chung ung ho tac dong tich cuc caa von chi s¢ hitu dén hoat dong cho vay cia ngan
hang chi dung véi trudng hop thanh khoan ngan hang doi dao. Noi cach khéc, cac ngan
hang c¢6 muc thanh khoan cao, thi sy gia ting trong von chi s hitu s& gitip cac ngan
hang cho vay nhiéu hon. Nguoc lai, cic ngan hang c6 muc thanh khoan thap thi su gia

tang von chua han lam tang luong cho vay cia ngan hang.

Vinh (2017) phan tich anh huéng cuaa rui ro tin dung dén ting truong tin dung
Cua cac ngan hang ¢ Viét Nam trong giai doan 2005 — 2015. M6 hinh nghién ctru cta
tac gia bao gém: ting trudng tin dung ky trudc, rai ro tin dung, von chu so hitu, quy
mo ngan hang, thanh khoan, loi nhuan, ting truong kinh té, lam phat. Qua d6, dua trén
két qua thu duoc tir phuong phap hdi quy GMM, tac gia tim thay rang ting truéng tin
dung Ky trude, lgi nhuan, vén chu sé hiru, va ting truang kinh té co mdi quan hé cung
chiéu véi tang truong tin dung ciia ngan hang & muirc ¥ nghia 10%. Két qua nay ham y
rang cic ngan hang co ting truong tin dung Ky trude cang cao, lgi nhuan cang nhiéu,
vbn chu sé hitu cang 16n, nén kinh té cang tiang trudng thi s& mé rong hoat dong cho
vay. Bén canh d6, nghién ctru phat hién ciing chi ra méi quan hé nguoc chiéu giita rui
ro tin dung, quy mo ngan hang, thanh khodn va lam phat véi1 tang trudng tin dung cua
ngan hang & mic y nghia 10%. Két qua ndy cho thay rang cic ngan hang d6i mat véi
rai ro tin dung cang 16n, ¢6 quy mé ngan hang cang 16n, thanh khoan ddi dao va nén

kinh té c6 lam phat cao thi cac ngan hang s& suy giam hoat dong cho vay.
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Dahir va cac cong sy (2019) phan tich anh huéng caa von cha sé hitu va thanh
khoan vén dén tang truong tin dung cua cac ngin hang & cac qudc gia thuoc BRICS
(gom Brasil, Nga, An D9, Trung Qudc, Nam Phi) trong giai doan 2006 — 2015. Mb
hinh nghién ctru cia cac tic gia bao gom: ting truong tin dung ky trude, vén chi so
hitu, thanh khoan vén, quy mé ngan hang, loi nhuan ngan hang, thanh khoan, ting
truong kinh té va lam phat. Qua do6, dua trén két qua thu duoc tir phuong phap hoi quy
OLS va GMM, cac tac gia tim thay rang rang tang truong tin dung Ky trudéc, vén chi
s hiru, loi nhuan ngan hang va thanh khoan c6 mdi quan hé cung chiéu véi ting
truong tin dung ctia ngan hang & muc ¥ nghia 10%. Két qua nay ham y rang khi ting
truong tin dung Ky trudc cang cao, von chu sé hitu cang 16n, loi nhuan cang cao va
thanh khoan doi dao thi s& mo rong hoat dong cho vay. Bén canh d6, nghién ctru phat
hién ciing chi ra mdi quan hé nguoc chiéu giira thanh khoan, quy mé ngan hang, ting
truong Kinh té va lam phat véi ting trudng tin dung cia ngan hang & mic y nghia 10%.
Két qua nay cho thay rang cac ngan hang c6 thanh khoan cang cao, quy mé cang 16n va
nén kinh té cang ting truéng ciing nhu lam phat cao thi cac ngan hang s& suy giam hoat
dong cho vay. Hon thé nita, nghién citu ciing tim thay bang ching ton tai méi quan hé
phi tuyén giira thanh khoan va hoat dong cho vay cua cac ngan hang. Khi ma chi véi
cac ngan hang c6 von chii sé hitu cao, cac ngan hang s& mo rong cho vay néu thanh
khoan von thang du. Nguoc lai, cdc ngan hang c6 mic vén chu so hitu thap thi su gia

tang thanh khoan vén c6 thé 1am suy giam hoat dong cho vay caa ngan hang.

Thornton va di Tommaso (2020) phéan tich anh huéng cua von chu sé hitu va
thanh khoan dén ting trudng tin dung ciia cac ngan hang & cac quéc gia Chau Au trong
giai doan quy 1 nam 2007 dén quy 4 nam 2017. M hinh nghién ctu cua céc tac gia
bao gom: ting trudng tin dung Ky trude, von chi sé hitu, thanh khoan, quy mé ngan
hang, loi nhuan ngan hang, rui ro tin dung, ting truong kinh té, 13i suat. Qua do, dua
trén két qua thu duoc tir phuong phap hdi quy OLS, cic tic gia tim thdy rang ting

truong tin dung ky trude, vén cha sé hitu, thanh khoan, lgi nhuin ngin hang, ting
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truong kinh té va 1ai suat c6 méi quan hé cing chiéu voéi ting truong tin dung cia ngan
hang & mic ¥ nghia 10%. Két qua nay ham y rang khi ting trudng tin dung Ky truéc
cang cao, vn cha so hitu cang 16n, thanh khoan doi dao, loi nhuan cang cao va nén
kinh té cang ting truong, 14i sudt cang cao thi s& ma rong hoat dong cho vay. Bén canh
d6, nghién ctru phét hién ciing chi ra mdi quan hé nguoc chiéu gitta quy mé ngan hang,
rai ro tin dung véi ting trudng tin dung cua ngan hang & mac ¥ nghia 10%. Két qua
nay cho thy rang cic ngan hang c6 quy mo cang lén va doi mat vai rai ro tin dung
cang cao thi cac ngan hang s& suy giam hoat dong cho vay. Hon thé nira, nghién ctu
cling tim thay bang ching ung ho tic dong tich cuc cia vén chi s¢ hitu dén ting
truong tin dung cua ngan hang chi ding véi truong hop thanh khoan ngan hang doi
dao. Noi cach khéc, cac ngan hang c6 muc thanh khoan cao, thi su gia ting trong von

chu s¢ hitu sé giup cac ngan hang mo rong hoat dong cho vay.

Nguyen va Dang (2020) phan tich 4nh huong cua cac yéu té dén ting trudng tin
dung cua cac ngan hang ¢ Viét Nam tir nam 2007 dén nam 2019. M6 hinh nghién ctu
cla cac tac gia bao gém: ting truong tin dung Ky trudc, thanh khoan, loi nhuan ngan
hang, vén chii s& hitu, rii ro tin dung, chi phi hoat dong, thu nhap ngoai 13i, ting
truong kinh té va lam phat. Qua d6, dua trén két qua thu duoc tir phwong phap hdi quy
GMM, cac tac gia tim thay rang ting trudng tin dung Ky trudc, vén chu sé hitu, chi phi
hoat dong, thanh khoan, loi nhuan ngan hang c6 méi quan hé cung chiéu Véi ting
truong tin dung ctia ngan hang & muac ¥ nghia 10%. Két qua nay ham ¥ rang khi ting
truong tin dung Ky trude cang cao, von cha sé hitu cang 16n, thanh khoan déi dao, loi
nhuin cang cao va trang trai nhiéu chi phi hoat dong thi s& mé rong hoat dong cho vay.
Bén canh d6, nghién ctru phat hién ciing chi ra mdi quan hé nguoc chiéu giita rai ro tin
dung, ting truong kinh té va lam phat véi ting trudng tin dung cia ngan hang & mic y
nghia 10%. Két qua nay cho thay rang cic ngan hang d6i mat véi rii ro tin dung cang
cao va nén kinh té ¢ téc do ting truéng GDP va lam phat cang cao thi cic ngan hang

sé suy giam hoat dong cho vay.
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Tran (2020) phén tich anh huéng caa thanh khoan vén dén ting trudng tin dung
clia cac ngan hang & My trong giai doan quy 1 nim 2000 dén quy 4 nim 2017. Mb
hinh nghién ctu cua tic gia bao géom: von chu sé hitu, thanh khoan vén, quy mé ngan
hang, lgi nhuan ngan hang, va chién lugc da dang héa. Qua do, dya trén két qua thu
duoc tir phwong phap hdi quy OLS, tac gia tim thiy ring quy mé ngan hang, va 1oi
nhuan ngan hang c6 mdi quan hé cing chiéu voi ting trudng tin dung cua ngan hang &
muic ¥ nghia 10%. Két qua nay ham y rang khi quy mo ngan hang cang 16n, lgi nhuan
cang cao thi cac ngan hang s€¢ m¢ rong hoat dong cho vay. Bén canh do6, nghién ctru
phat hién ciing chi ra mdi quan hé nguoc chiéu gitra thanh khoan vén, vén chu s hiu,
chién lugc da dang hoa véi ting truong tin dung cua ngin hang & mic ¥ nghia 10%.
Két qua nay cho thay rang cac ngan hang c6 thanh khoan vén cang cao, von chi sé hitu
cang 16n va day manh chién luoc da dang hoa thi cac ngan hang sé& suy giam hoat dong

cho vay.

Dang va cac cong sy (2021) phan tich anh huéng caa von chu so hitu dén ting
truong tin dung cia cac ngan hang ¢ Viét Nam tir nim 2007 dén nim 2019. M6 hinh
nghién ctu cua cac tac gia bao gom: ting truéng tin dung Ky trudc, von chu so hitu,
thanh khoan, thu nhap ngoai 13i, quy mé ngan hang, tién giri khach hang, lgi nhuan,
tang truang kinh té, 14i suat va lam phat. Qua d6, dua trén két qua thu dugc tir phuong
phap hoi quy GMM, cic tac gia tim thay rang tang trudng tin dung ky trudc, vén cha
s& hitu, thanh khoan, quy mé ngan hang, tién gui khach hang, lam phat c6 mdi quan hé
cung chiéu véi ting truéng tin dung ciia ngan hang & mirc y nghia 10%. Két qua nay
ham ¥ rang khi tang truéng tin dung ky trudce cang cao, von chi so hiru cang 16n, thanh
khoan doi dao, quy mé cang 1én, tién gai khach hang cang 16n va lam phat caa nén
kinh té cang cao thi s& mé rong hoat dong cho vay. Bén canh d6, nghién ciru phat hién
cling chi ra mdi quan hé nguoc chiéu giira loi nhuan ngan hang, ting truong kinh té va

131 suat voi tang trudng tin dung ctia ngan hang & muc ¥ nghia 10%. Két qua nay cho
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thdy rang cac ngan hang c6 loi nhuan cang cao va nén kinh té c6 téc do ting truong

GDP va l3i sudt cang cao thi cic ngan hang s& suy giam hoat dong cho vay.

Bang 2.1. Téng hop két qua nghién ciru thuc nghiém trwée day
Nghién ctu Dit liéu va phuong phap | Két qua
Gambacorta  va | Ngan hang My tir quy | Von cha sé hitu: (+)

Mistrulli (2004)

3/1992 dén quy 3/2001

Phuong phap GMM

Jimenez va cac

Ngan hang Tay Ban Nha

Rui ro tin dung, lgi nhuan cta ngan

cong su (2012) tur 2002 — 2008 hang, tang truong kinh té: (+)
Phuong phap OLS Vén chi so hitu, thanh khoan ngan hang
va lai sut: (-)
Alper va cac cong | Ngan hang & Tho Nhi Ky | Tang trudng tin dung Ky trudc, thanh

su (2012)

tr quy 2/2002 — quy
1/2011

Phuong phép IV

khoan ngan hang, ting truong kinh té va

lam phat: (+)

L3i suit qua dém: (-)

Brei va céc cong

Ngéan hang ¢ 14 quc gia

Tang truong tin dung Ky trudc, thanh

su (2013) dang phat trién tir 1995 — | khoan ngan hang, von cha sé hiru va
2010 tang truong kinh té: (+)
Phuong phip OLS va | Quy md ngan hang, tién giri khach hang
GMM va lai suat: (-)

Chen va Wu|Ngan hang & cac thi | Von cha so hitu, thanh khoan ngan hang,

(2014) truong maéi noi tién giri khach hang, lgi nhuan, ting

Phuong phép OLS

truong kinh té, ty gia hbi doai: (+)
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Quy mo ngan hang: (-)

Malede (2014) Ngan hang ¢ Ethiopia tir | Quy m6 ngan hang, rui ro tin dung,
2005 dén 2011 thanh khoan va tang truang kinh té: (+)
Phuong phap OLS

Sarath va Pham | Ngan hang ¢ Viét Nam | Tién gui khach hang va ting truong kinh

(2015) tir 2008 dén 2012 té: (+)

Phuong phap OLS

Thanh khoan, 13i suat trai phiéu chinh
pha 02 nam: (-)

Cucinelli (2015)

Ngan hang ¢ Y tir 2007
dén 2013

Phuong phap OLS

Thanh khoan, tién giri khach hang va
tang truong Kinh té: (+)
Rui ro tin dung, von chu so hitu, ty 18

that nghiép: (-)

Kosak
cong su (2015)

va cac

Ngéan hang ¢ 91 quéc gia
tr 2000 d&én 2010

Phuong phap GMM

Vén chu s hitu, tién giri khach hang,
tang truong kinh té: (+)
Quy md ngan hang, rui ro tin dung va lai

suat: (-)

Awdeh (2017)

Ngan hang ¢ Lebanon tur
2000 dén 2015

Phuong phap OLS

Tién giri khach hang, quy mé ngan hang,
tang trudng kinh té, lam phat: (+)
Rui ro tin dung, von chu so hiwu, loi

nhuan, 14i sudt, no cong va kiéu hdi: (-)

Kupiec va cac

cong su (2017)

Ngan hang ¢ My tur quy
2/1994 dén quy 4/2011

Phuong phap OLS

Vén chu sé hitu, thanh khoan ngan hang:
(+)

Rui ro tin dung, quy md ngan hang, chi
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phi tai trg von va loi nhuan va mic do

giam sat ciia Ngan hang trung wong: (-)

Kim va Sohn | Ngan hang & My tir quy | Tang truéng tin dung Ky trudc, von cha
(2017) 1/1993 dén quy 4/2010 | sé hitu, thanh khoan ngan hang, tién gui
Phuong phap GMM khach hang, lgi nhudn ngan hang, tang
truong kinh té va 13i suat: (+)
Quy mo6 ngan hang, rui ro tin dung: (-)
Vinh (2017) Ngéan hang ¢ Viét Nam | Tang trudng tin dung Ky trudc, loi

tor 2005 - 2015

Phuong phap GMM

nhuan, vén chi so hitu, va tiang truong
kinh té: (+)
Rui ro tin dung, quy mo ngin hang,

thanh khoan va lam phat: (-)

Dahir va céc cong

su (2019)

Ngan hang & cac quoc
gia thuoc BRICS tir 2006
dén 2015

Phuong phap OLS va
GMM

Tang trudong tin dung ky trudc, von chi
so hitu, lgi nhuan ngan hang va thanh

khoan: (+)

Thanh khoan vén, quy mé ngan hang,

tang truong Kinh té va lam phat: (-)

Thornton va di

Tommaso (2020)

Ngan hang & cic quoc
gia Chiu Au tr quy
1/2007 dén quy 4/2017

Phuong phap OLS

Tang trudng tin dung Ky trude, von chi
so httu, thanh khoan, lgi nhuan ngan

hang, tang trudng kinh té va 1ai suat: (+)

Quy md ngan hang, rui ro tin dung: (-)

Nguyen va Dang
(2020)

Ngan hang ¢ Viét Nam
tr 2007 dén 2019

Phuong phdp GMM

Tang trudng tin dung Ky trude, von chi
so hiru, chi phi hoat dong, thanh khoan,

loi nhuan ngan hang: (+)
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Rui ro tin dung, tang truong Kinh té va

lam phat: (-)

Tran (2020)

Ngan hang & My tur quy
1/2000 dén quy 4/2017

Phuong phap OLS

Quy mod ngan hang, va lgi nhuan ngan
hang: (+)
Thanh khoan vén, von chi so hitu, chién

luge da dang hoa: (-)

Dang va cac cong

su (2021)

Ngan hang ¢ Viét Nam
tr 2007 dén 2019

Phuong phap GMM

Tang trudng tin dung Ky trude, von chi
so hitu, thanh khoan, quy m6 ngén hang,

tién giri khach hang, lam phat: (+)

Loi nhuan ngan hang, tang trudng Kinh

té va 14i suat: (-)

Nguon: Tong hop tir cde nghién ciru thuc nghiém
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TOM TAT CHUONG 2

Trong chuong 2, dé tai tién hanh so luoc cc co sd 1y thuyét lién quan dén hoat
dong cho vay cua cac ngan hang bao gdm 1y thuyét phat tin hiéu, 1y thuyét pha san va
ly thuyét hiéu qua. Bong thoi, dé tai cling tién hanh tong quan cic yéu té anh huong
dén hoat dong cho vay cua cac ngan hang bao gém cac yéu t6 bén trong va bén ngoai
ngan hang. Ngoai ra, d¢ tai ciing di tong quan mot sé nghién ctru mé hinh nghién ciru
thuc nghiém cua cac tac gia trén thé gioi vé cac yéu té dai dién cho dic diém ngan
hang va yéu té kinh té vi mé c6 anh huong dén hoat dong cho vay. Cac nghién ctru da
chi ra dugc mdi twong quan giita cac yéu td d6 vai hoat dong cho vay. Tir d6 lam co sé
dé tac gia dé xuét va lya chon mé hinh nghién ciru phu hop nham giai quyét muyc tiéu

nghién curu da dat ra.
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CHUONG 3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1. Mo hinh nghién ctru

Dau tién, nhu muc tiéu cy thé thir nhat va tha hai, dé tai s& udc luong mé hinh
nghién curu sau:

LGR;; = ag+ aq * CAP; + a, * LIQ; + a3 x SIZE;; + a4 * ROA;; + as *
NPL; + ag * GDPGR;; + a5 * INFL;; + &34 (1)

Trong do,

LGR;, dai dién bién phu thudc cua phuong trinh nghién cttu khi nim bat hoat
dong cho vay cia cac ngan hang. Cu thé yéu tb nay duoc do ludng boi Chénh 1éch gitra
du no cho vay ctia ngan hang ¢ nam t so véi nam t — 1 trén du ng cho vay cua ngan

hang & nam t — 1.

CAP;, 13 v6n ngan hang duogc do luong bai ty 1& von chu s hitu trén tong tai san

cua ngan hang.

LIQ;; 1a thanh khoan ngan hang duoc do luong béi (1) Ty I€ tai san thanh khoan
trén téng tai san ciia ngan hang, (2) Ty Ié tai san thanh khoan trén tong nghia vu no cia
ngan hang. Trong d6, tai san thanh khoan dugc lay tir bang can ddi ké toan cua cac
ngan hang bao gdm cac khoan muc: Tién mit, vang bac, da quy + Tién gui tai Ngan
hang nha nudc + Tién gui va cho vay cac to chic tin dung khéc.

SIZE;, 1a quy md ngin hang va dugc do luong bai Logarithm ty nhién cua tong
tai san cua ngan hang.

ROA;; 1a lgi nhuan cua ngan hang va dugc do luong boi Ty 1€ logi nhuan sau
thué trén tong tai san cua ngan hang.

NPL;; 1a rii ro tin dung ctia ngan hang va dugc do luong béi Ty I€ ng nhom 3,

nhom 4 va nhom 5 trén du ng cho vay cta ngan hang.
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GDPGR;, 1a tang truong Kinh té va dugc do luong bai Chénh 1éch gitra GDP &
hai ndm lién ké so véi ndm trude do.

INFL;, 13 lam phat va duoc do luong boi Chénh Iéch gitra chi sé gia tiéu dung &
hai ndm lién ké so véi ndm trude do.

&;, 12 sai s6 cia mo hinh.

Bén canh d6, dé tra 16i cho muc tiéu cu thé thi ba cia dé tai, nghién ctru dua
bién twong tac giita bién von chu s¢ hitu va thanh khoan ngan hang vao phuong trinh
nghién ctru (1) nhu sy dé nghi cia Kim va Sohn (2017), Dahir va cac cong sy (2019),
Cu thé phuong trinh (1) viét lai nhu sau:

LGR;; = ag+ ay x CAP;; + a, * LIQ;; + 6 * CAP;; x LIQ;; + a5 * SIZE;; +
a, * ROA;; + ag * NPL;; + ag * GDPGR;; + a7 * INFL;; + &;; (2)

Qua phuong trinh (2) ¢ thé thay rang, tac dong tong cua von chu so hitu dén
hoat dong cho vay cta ngan hang phu thuoc vao mirc do thanh khoan ngan hang. Cu
thé:

Néu gia tri cua (ar; + & * LIQ;;) duong thi c6 nghia 1a vén chi s¢ hitu ting s&
lam gia tang hoat dong cho vay cta cac ngan hang.

Néu gia tri cua (e, + & * LIQ;,) 4m thi c6 nghia 13 vén chi so hitu ting s& lam
giam hoat dong cho vay cua cac ngan hang.

3.2. MG ta bién va ky vong dau

Trong phan nay dé tai tién hanh ky vong dau cac bién dua trén cac 1ap luan ciing
nhu cac két qua thuc nghiém tir cac nghién ctru trudc day.

3.2.1 Vo6n chi sé hiru

Theo gia thuyét hap thy rai ro, cac ngan hang c6 von chi so hiru cang cao hoic

ngan hang co thé tiép can d& dang voi cac ngudn von bén ngoai khac thi dudng nhu s&
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dé dang hap thu duoc cac khoan thua 16 ma khong can phai giam gia tri tai san va do
d6 cac ngin hang c6 kha ning cho vay nhiéu hon so véi cac ngan hang khac
(Berrospide va Edge, 2010). Cac két qua nghién ctu cua Gambacorta va Mistrulli
(2004), Brei va cac cong su (2013), Chen va Wu (2014), Kosak va cac cong su (2015),
Kupiec va cac cong su (2017), Kim va Sohn (2017), Vinh (2017), Dahir va cac cong su
(2019), Thornton va di Tommaso (2020), Nguyen va Dang (2020), Dang va cac cong
su (2021) ciing tim thay bang chiing thuc nghiém ang hé méi twong quan duong gitra

vén cha so hiru va hoat dong cho vay cua cac ngan hang.

Do d6 dé tai ky vong rang vén chu s¢ hitu c¢6 anh hudng cung chiéu dén hoat

dong cho vay cia ngan hang.

Vén chu sé hitu
CAP=

Tong tai san
3.2.2 Thanh khoan ngan hang

Céc nghién ctu trude day déu cho ring cac ngin hang thwong mai phai quan
tam sdu sic dén kha ning thanh khoan hon bat ky loai hinh t6 chirc tai chinh nao khac.
Khong giéng nhu cac to chire tai chinh khac, thanh khoan 13 nén tang chinh cta cac
ngan hang thuong mai (Timsina, 2014). Theo d6 thanh khoan cé thé duoc hiéu nhu 1a
kha ning ma cic ngan hang c6 thé chuyén doi cac tai san cua ho thanh tién mat mot
cach d& dang voi muc dich thuc hién cac nghia vu no (cac khoan tién guri cua cac
khach hang) ma khong cé sy suy giam vé mit gia tri clia cac tai san. Tuy nhién, tai san
thanh khoan dudng nhu 14 cac tai san co sudt sinh loi thdp nhit trong bang can dbi ké
toan ctia ngan hang. Bong thoi, cac tiéu chuan an toan vén duoc thiét 1ap Basel 1a cho
cac ngan hang s& phai han ché cap tin dung cho cac khach hang va thay vao d6 sé& phai
nam giir nhiéu tai san thanh khoan dé dam bao céc ty 1¢ thanh khoan thoéa quy dinh.
N6i cach khac, cac ngan hang co6 thanh khoan cao dudng nhu sé& han ché hoat dong cho

vay, tham chi thu hep quy mé cho vay cta ngan hang. That vay, hau hét cic nghién
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ctru trwde day déu chi ra rang thanh khoan c6 méi quan hé nguoc chiéu véi tang truong
tin dung cua cic ngan hang. Cac két qua nghién cru cua Jimenez va cac cong su
(2012), Sarath va Pham (2015), Vinh (2017), Tran (2020) ciing tim thay bang ching
thuc nghiém ung ho méi twong quan am gitta thanh khoan va hoat dong cho vay cua
cac ngan hang.

Do d6 dé tai ky vong rang thanh khoan cé anh huéng nguoc chiéu dén hoat
dong cho vay cua ngén hang.

Tai san thanh khoan

LIQ(1)=

Tong tai san

Tai san thanh khoan

LIQ(2)=

Tong nghia vu ng
3.2.3 Quy mo ngan hang

Céc bang chung thuc nghiém lién quan déu cho rang quy mé ngan hang c6 mdi
quan hé cuing chiéu véi hoat dong cho vay ciia cac ngan hang thuong mai (Abdul Adzis
va cac cong su, 2018). Theo d6, cac ngin hang c6 quy mé 16n dudng nhu cé thé dé
dang tiép can vai cac ngudn von bén ngoai vai chi phi thdp hon so vdi cac ngan hang
c6 quy md nhé hon. Khi d6 cac ngan hang quy md 16n s& dé dang cho vay hon so voi
cac ngan hang khac. Khong nhitng thé, cac ngan hang c6 quy mé 16n thuong ¢ k¥
thuat, kha nang xtr 1y cac thong tin “mém” lién quan dén nguoi vay ng hon so véi cac
ngan hang c6 quy md nho, do d6 sé& co thé cho vay nhiéu hon (Zulfigar va cac cong su,
2016). Bong thoi, cac ngan hang c6 quy mo 16n duong nhu ¢ lgi thé nhiéu hon trong
viéc cung cap nhiéu loai dich vy tai chinh cho khach hang hon vi ho c¢6 kha ning huy
dong von nhiéu hon. Theo d6 bang can dbi ké toan cila cac ngan hang quy mé 16n cho
phép ngan hang dau tu nhiéu hon vao cac phan khuc dia 1y va kinh doanh khac nhau dé
giai quyét cac van dé lién quan dén bat can xung thong tin (Mukhanyi, 2016). Cac két
qua nghién cuu cua Malede (2014), Awdeh (2017), Tran (2020), Dang va cac cong su
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(2021) ciing tim thdy bang chiing thuc nghiém ang ho méi twong quan duong giira quy

mo ngan hang va hoat dong cho vay cua cac ngan hang.

Do d6 dé tai ky vong rang quy mé ngan hang c6 anh huong cung chiéu dén hoat

dong cho vay cia ngan hang.
SIZE=Log(tong tai san)
3.2.4 Lginhuan ngan hang

Céc ngin hang thuong mai néi chung va céc to chirc néi chung déu hoat dong
chu yéu vi loi nhuan. Mot s6 mé hinh 1y thuyét da chi ra rang cac ngan hang c6 thé
giam thiéu van dé bat can xung thong tin néu nhu cic ngin hang c6 duoc nhiéu loi
nhuan (Mankiw, 1986; Holmstron va Tirole, 1997). Theo d6, cac ngan hang cé lgi
nhuan cao s& co thé tan dung loi thé canh tranh trong viéc thu hut ngudn vén tir cac
khach hang guri tién ciing nhu cac nha dau tu. Két qua 13, didu nay s& dan dén sy mo
rong dang ké hon trong hoat dong cho vay cua cac ngan hang béi I& nguon vén san co
dé cho vay twong d6i cao hon so v6i cac ngan hang c6 loi nhuan thip. Hon thé nita, cac
ngan hang c6 thé néi long cac tiéu chuan cho vay hoic tham chi ap dung muc 13i suat
cho vay thap hon nho vao loi thé canh tranh tét hon dé mé rong phan khuc cho vay cua
ho (Dell’Arccia va Marquez, 2006). Cac két qua nghién ctru ciia Jimenez va cac cong
su (2012), Chen va Wu (2014), Kim va Sohn (2017), Vinh (2017), Dahir va cac cong
su (2019), Thornton va di Tommaso (2020), Nguyen va Dang (2020), Tran (2020)
cling tim thay bang chung thuyc nghiém ung ho méi twong quan duong giira loi nhuan

ngan hang va hoat dong cho vay cua cac ngan hang.

Do d6 dé tai ky vong rang loi nhuan ngan hang c6 anh hudng cing chiéu dén

hoat dong cho vay cua ngan hang.

Loi nhuan sau thué

ROA= ——
Tong tai san
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3.2.5 Rui ro tin dung

Rui ro tin dung 1a mot trong cac rai ro ma cac ngan hang phai dbi mat trong qua
trinh hoat dong kinh doanh. Theo do, trong tinh hinh rui ro tin dung cua ngan hang
dang cao, cac ngan hang s& c6 khuynh hudng thit chat cac quy dinh lién quan dén viéc
cap tin dung do chét lugng tin dung suy giam (Berger va Udell, 2004). Ngoai ra, mot
muc do rai ro tin dung cao s& c6 thé 1am cho céc ngan hang phai trich 1ap dy phong rui
ro tin dung va diéu nay 1am suy giam loi nhuan cua ngan hang ciing nhu cac nguon von
sén c6 dé tai tro cho cac hoat dong tin dung (Hou va Dickinson, 2007). Két qua la cac
ngan hang s& suy giam hoat dong cho vay cua minh. Cac két qua nghién cau cua
Cucinelli (2015), Kosak va cac cong su (2015), Awdeh (2017), Kupiec va cac cong su
(2017), Kim va Sohn (2017), Vinh (2017), Thornton va di Tommaso (2020), Nguyen
va Dang (2020) ciing tim thay bang ching thuc nghiém ung ho méi twong quan am

gitra rui ro tin dung va hoat dong cho vay cua cac ngan hang.

Do d6 dé tai ky vong rang rai ro tin dung c6 anh huong nguoc chiéu dén hoat

dong cho vay cta ngan hang.

No XAu
NPL=

Du no cho vay
3.2.6 Ting trwéng kinh té

Tang truong Kinh té dugc cac nghién cliu trude day ghi nhan 1a yéu t6 anh
hudong dang ké dén hoat dong cho vay cua cac ngan hang. Hoat dong cho vay cua hau
hét cac ngan hang déu phan anh tin hiéu tir nén kinh té (Whyte, 2010). That vay, téc do
ting truéng GDP cao s& c6 thé kéo theo toc d6 ting trudng tin dung ngan hang cao hon
do cic ngan hang s& thyc hién nai long cac tidu chi cap tin dung ciing nhu cho vay ca
cac du an tot 1an dy an xau trong thoi ky bung nd kinh té (Mukhanyi, 2016). Hon thé
nira, diéu kién kinh té t6t s& tao ra nhiéu nhu cau doi véi hang hoa va dich vu, dan dén

dau tu nhiéu hon vao cac linh vuc khac nhau. Két qua 1a lam gia tang thu nhap binh
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quan dau ngudi cling nhu muc tiét kiém cta nguoi dan (Kashif va Muhammad, 2013).
Cac két qua nghién ctru cua Jimenez va cac cong su (2012), Alper va cic cong su
(2012), Brei va cac cdng su (2013), Chen va Wu (2014), Malede (2014), Sarath va
Pham (2014), Cucinelli (2015), Kosak va cac cong su (2015), Kim va Sohn (2017),
Vinh (2017), Thornton va di Tommaso (2020) ciing tim thay bang chiing thuc nghiém
ung ho mdi twong quan dwong giira tang truong Kinh té va hoat dong cho vay cua céac

ngan hang.
Do d6 dé tai ky vong rang tang truong kinh té co anh huong cung chiéu dén
hoat dong cho vay cua ngan hang.

GDPt-GDPt-l

GDPGR=
GDP,,

3.2.7 Lam phat

Nhiéu y kién ciing cho rang lam phat trong nén kinh té s& co tac dong dang ké
dén hoat dong cho vay cua cac ngan hang. Theo d6, lam phat c6 méi tuong quan 4m
Véi tang trudng tin dung cua ngan hang khi ma trong giai doan lam phat cao cac ngan
hang khong di von dé cip tin dung cho cic nhu ciu vay cua cic khach hang
(Jongwanich, 2010). Hon thé nita, lam phat khong thé dy doan c6 thé s& lam giam
ngudn cung cho vay (vn kha dung cho vay cua cac ngan hang) cling nhu anh huéng
dén nhu cau vay cua khach hang. Bong thoi, su gia ting trong lam phat s& 1am suy
giam suit sinh 10i cia cac ngan hang khi cho vay do i suat cho vay cao. Két qua 1a
cac ngan hang sé suy giam hoat dong cho vay cua minh trong giai doan lam phat cao.
Cac két qua nghién ctru cia Vinh (2017), Dahir va cac cong su (2019), Nguyen va
Dang (2020), Dang va cac cong su (2021) ciing tim thay bang chiing thuc nghiém ung

ho mébi twong quan 4m giira lam phat va hoat dong cho vay cua cac ngan hang.

Do d6 dé tai Ky vong rang lam phat c6 anh huéng nguoc chiéu dén hoat dong

cho vay ctia ngan hang.
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_ CPI-CPI,

INFL
CPI,_,

Bang 3.1. M ta cac bién

» Ky veng
Bien Ky hiéu Mo ta ,
dau

Bién phu thugc

Hoat dong cho LGR Chénh I¢ch gitra du ng cho vay cua ngan

vay hang & nam t so voi nam t — 1 trén du ng
cho vay ctia ngan hang 6 namt—1

Bién doc lap

Vén chii sé hitu  CAP Ty 1& von cha so hitu trén tong tai san +
cua ngan hang

Thanhkhoan1  LIQ1 Ty I¢é tai san thanh khoan trén tong tai -
san cua ngan hang

Thanh khoan 2 LIQ2 Ty Ié tai san thanh khoan trén tong nghia -
Vu No cua ngan hang

Quy md ngin SIZE  Logarithm ty nhién cta tong tai san cua +

hang ngan hang

Loi nhuan ngdin ROA Ty 1€ loi nhuan sau thué trén tong tai san +

hang Cua ngan hang

Rii ro tin dung NPL Ty 1€ ng nhom 3, nhom 4 va nhom 5 -
trén du ng cho vay cua ngan hang

Tang truéng GDPGR Chénh léch gitra GDP ¢ nam t so vdi +
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kinh té nimt— 1 trén GDP & nam t — 1

Lam phat INFL  Chénh léch giira chi s6 gia tiéu dung o -
nam t so v6i ndm t — 1 trén chi s gia

tifu dung 6 namt—1

Nguon: Tdc gid tie tong hop

3.3. Dir li¢u nghién ctru

Nhu dugc trinh bay trong chuong 1, muc tiéu nghién cttu cia luan van la xem
xét anh huong cia von chi s hiru va thanh khoan ngan hang dén hoat dong cho vay
ciia cac NHTMCP dang hoat dong tai Viét Nam. Dé giai quyét muc tidu nghién ctu
nay, luan vin thu thap cac s liéu tai chinh cua cac NHTMCP dang hoat dong tai Viét
Nam c6 dugc tur cac bao cao tai chinh ctia cac ngan hang cua Viét Nam trong giai doan

tir ndm 2010 — 2019. Céc bao cdo tai chinh nay dwoc truy xuat dir liéu tir Vietstock.

Bén canh d6, dé dat dwoc mau nghién ctu cudi cung khong bi chéch nhiéu so
V6i cac ngin hang dang hoat dong binh thuong, luan van tién hanh quy trinh loai trir

sau.
(1) Cac ngan hang khong c6 san dit liéu lién tuc tir ndm 2010 — 2019,
(2) Céac ngan hang khong cong bd sb liéu no xau,
(3) Cac ngan hang yéu kém trong thoi gian vira qua dan dén Kiém soat dic biét
hoac mua lai/sap nhap.
Cho nén mau nghién ctu cudi ciing cua luan van bao gom 26 NHTMCP dang

hoat dong tai Viét Nam véi chi tiét cac NHTMCP duoc thé hién trong bang 3.2.



43

Bang 3.2. Danh sach cac NHTMCP trong miu nghién ciru

Stt Mi  Tén day da
1 ABB  NHTMCP An Binh
2 ACB NHTMCP A Chau
3 BID  NHTMCP Pau tu va Phat trién Viét Nam
4 CTG  NHTMCP Coéng Thuong Viét Nam
5 EIB NHTMCP Xuat Nhap Khau Viét Nam
6 GDB  NHTMCP Ban Viét
7 HDB  NHTMCP Phat trién Nha TP.HCM
8 KLB  NHTMCP Kién Long
9 LVB  NHTMCP Lién Viét Postbank
10 MBB  NHTMCP Quan Poi
11 MSB  NHTMCP Hang Hai Viét Nam
12 NAB NHTMCP Nam A
13 NASB NHTMCP Bic A
14 NVB  NHTMCP Quéc Dan
15 OCB  NHTMCP Phuong DBong
16 PGB  NHTMCP Petrolimex
17 SEAB NHTMCP bong Nam A
18 SGB  NHTMCP Sai Gon Cong thuong
19 SHB  NHTMCP Sai gon Ha noi
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20 STB  NHTMCP Sai gon Thuong tin

21 TCB  NHTMCP K§ Thuong Viét Nam

22 TPB  NHTMCP Tién Phong

23 VAB NHTMCP Viét A

24 VCB  NHTMCP Ngoai Thuong Viét Nam
25 VIB  NHTMCP Quoc té Viét Nam

26 VPB  NHTMCP Viét Nam Thinh Vuong

3.4. Phuwong phap nghién ciru

Pé phan tich tac dong caa von chi s hitu va thanh khoan ngan hang dén hoat
dong cho vay ciia ngan hang, dé tai sir dung dit liéu dang bang, bao gom dix liéu cua 26
NHTMCP dang hoat dong tai Viét Nam tir nam 2010 dén nam 2019. Pong thoi, dua
vao phuong phap tiép can ciia cac nghién ctru trude day khi tim hiéu vé anh huang cua
vén chi s¢ hitu va thanh khoan ngan hang dén hoat dong cho vay ciia ngan hang, dé tai
ap dung phuong phap hodi quy OLS dang bang dé udc luong mé hinh nghién ctu anh
huong cua vén chii s¢ hiru va thanh khoan dén hoat dong cho vay cia cac ngan hang
thuong mai dang hoat dong tai Viét Nam trong giai doan tir 2010 — 2019 va duoc thuc

hién trén phan mém Stata 14.

Theo d6, c6 ba mod hinh thuong dugc sir dung khi hdi quy bai phuong phap
OLS: (1) m6 hinh OLS gop, (2) mé hinh anh huong cé dinh FE va (3) mé hinh anh

huong ngau nhién RE.

Mo hinh céc anh huong ¢b dinh FE véi gia dinh mdi ngan hang déu c6 nhing
dic diém riéng biét c6 thé anh huong dén cac bién doc lap trong mé hinh nghién ctu.
Do d6, FE s& phan tich mdi twong quan gitra phan du Véi cac bién giai thich qua do

Kiém soat va tach anh huong cua cac dic diém riéng biét (khong doi theo thoi gian) ra
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khoi cac doc 1ap dé c6 thé ude luong nhitng anh huong thuc cua bién doc 1ap 1én bién

phu thudc. M6 hinh udc luong st dung c¢6 dang nhu sau:
Yit = Ci + BXit + Uyt
Trong do:
Yi:: Bién phu thudc
Xii: Bién doc lap
Ci (i=1,....,n): Hé s6 chin cho tirng ngan hang
B: Heé sb hoi quy ddi vai bién doc 1ap X
Uii: phan du

Mo hinh cac anh huéng ngau nhién RE thi lai cho ring phan du mé hinh khong
duoc twong quan véi cac bién doc lap trong mo hinh. Mé hinh wéc luong sir dung cd

dang nhu sau:
Yit = Cj + SXit+ Ui
Trong do:
Yii: Bién phu thuoc
Xii: Bién doc lap
C: Hé sb chan
B: Heé s6 hoi quy ddi vai bién doc lap X
Uii: phan du mo hinh

Tir day co thé thay rang, su khac biét chu yéu giita FE va RE dén tir mdi tuong
quan gitra phan du va cac bién doc lap trong mo hinh nghién ctru. Do d6 dé lya chon
mo hinh phu hop gitra FE va RE, cic nghién ctu trude ddy dé cir kiém dinh Hausman

Vi gia thuyét Ho: phan du khong cé twong quan Véi cac bién doc lap trong mé hinh
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nghién cru. Cho nén néu gia thuyét Hy nay chap nhan thi xem nhu mé hinh RE phu

hop hon va nguoc lai, m6 hinh FE s€ phu hop hon.

Tuy nhién, theo cac tai liéu nghién ctru trude day, phuong phap hdi quy OLS
chi phu hop khi thoa cac diéu kién:

(1) M6 hinh khéng c6 da cong tuyén,
(2) Sai s6 khong cé tu twong quan,
(3) Sai s6 khong c6 phuong sai thay doi.

Cho nén khi mét trong cac gia dinh nay khong thoa thi viéc ap dung phuong
phap OLS dé hdi quy mé hinh anh huéng cia von chi sé hitu va thanh khoan dén hoat
dong cho vay cua cac ngan hang s& cho ra két qua bi chéch va khong dang tin cdy dé
phan tich. Do d6, nhu sy dé nghi ciia Greene (2012), phuong phap udc luong FGLS
(Feasible Generalized least square) dugc sir dung dé hdi quy cac phuong trinh nghién

ctru thay vi sur dung phuong phap udce luong OLS.

Vi thé, dé c6 thé két luan nén st dung phuong phap héi quy nao 1a phu hop,
nghién ctu tién hanh xem xét van dé tu twong quan va phuong sai thay d6i boi cac
kiém dinh véi gia thuyét Ho nhu sau:

- Kiém dinh Breusch-Pagan/Cook-Weisberg kiém tra vin dé phuong sai thay d6i:

Ho 14 sai s6 khong ton tai phuong sai thay doi.

- Kiém dinh Wooldridge kiém tra van dé ty twong quan: Hy 13 sai s6 khong ton tai
tu twong quan.

Khi d6 néu ca hai kiém dinh nay déu cho thiy khong ton tai hién tuong tu tuong
quan va khong ton tai phuong sai thay déi thi cac két qua uéc luong tir phwong phap
udc lugng OLS s€ dugc su dung. Tuy nhién nguoc lai phuong phap wéc lugng FGLS
s& dugc ap dung véi vu diém khic phuc duoc ca hién twong tu twong quan 1an phuong

sai thay doi va cho ra két qua udc lwong hiéu qua hon.
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Do d6, dé tai s& thuc hién trinh ty cic budc theo quy trinh nhu sau trong nghién
clru nay:
Bwéc 1: Thong ké mé ta: Sb liéu trong nghién ctru duoc thé hién duéi dang

thdng ké theo cac trung binh, d6 Iéch chuan, gia tri nho nhat, va gia trj 16n.

Buwéc 2: Phén tich ma tran hé soé twong quan: Thiét 1ap ma tran hé sé tuong
quan giira cac bién doc 1ap véi nhau nham xac dinh mdi twong quan giira cac bién nay
1a nhu thé ndo. Pong thoi, mdi twong quan giita cac bién doc lap va bién phu thudc

cling dugc xem xét.

Buéc 3: Phan tich hoi quy va lwa chon mé hinh: Tai budc nay, dé tai tién
hanh phan tich hdi quy theo phwong phap OLS thong qua ba mé hinh OLS gop, FE va
RE. Tiép dén, thong qua cac kiém dinh can thiét nhu kiém dinh F, Hausman dé lya
chon mé hinh héi quy phu hop nhat trong 3 mé hinh OLS, FE va RE.

Buéc 4: Kiém dinh cac khuyét tat: Cac kiém dinh duoc thyc hién nhim xem
xét cac khuyén tat mo hinh gom kiém dinh hién tuong da cong tuyén boi hé sé VIF,
kiém dinh tu twong quan béi Wooldridge va hién tuong phwong sai thay d6i boi
Breusch-Pagan/Cook-Weisberg.

Bu6c 5: Lya chon phwong phap va mé hinh phit hop: Tai budc nay dé tai s&
lya chon phuong phéap hdi quy phut hop hodc moé hinh phu hop.
Budéc 6: Thao luan két qua nghién ctru: Cudi cing dé tai thao luan cac két qua

nghién ctru dat dugc tir cac phuong phap va mo hinh phu hop.



48

TOM TAT CHUONG 3

Trong chuong nay dé tai mé hinh nghién ctru anh huéng cua vén chi so hiru va
thanh khoan dén hoat dong cho vay cua cac ngin hang. Pong thoi dé tai cling dua ra
cac 1ap luan lién quan dén ky vong dau anh hudng caa cac yéu td dén hoat dong cho
vay cua cac ngan hang. Tiép theo dé tai tién hanh trinh bay so lwoc miu nghién ciu
bao gém quy trinh loc va chon mau nghién ctu cudi cung. Khong nhiing thé, dé tai
cling trinh bay cac phuong phap phan tich dir liéu va kiém dinh can thiét s& duoc st
dung trong nghién ctru nay. Chuong 4 tiép theo sé& trinh bay két qua nghién ctru Vi

nhitng phan tich va cac kiém dinh can thiét.
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CHUONG 4. KET QUA NGHIEN CUU

4.1. Thong ké mb ta

Trong phan nay dé tai tién hanh mo ta thong ké cac bién trong nghién ciru thong
qua cac gia tri nhu gia tri trung binh, do léch chuan, gia tri nho nhat va gia tri 16n nhat.
Theo d6, dau tién dé tai s& trinh bay tinh hinh tc d6 ting truéng cho vay binh quan
cua Viét Nam va ctia cac NHTMCP trong giai doan 2010 — 2019 ¢ hinh 4.1 va 4.2.

50,00%
45,48%

45,00%
40,00%

35,00% 26,08%

30,00% 25,69%
25 00% 24,69% 21,75%

! 20,19%
20,00% 17,88%

15,00% 19,51%
10,00% 15,07%

5 00% 12,49%
,00%

0,00%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hinh 4.1. Téc @9 ting trwéng cho vay binh quén caa Viét Nam tir nim 2010 dén
nam 2019

Nguéon: Tinh todn tir cdc bdo cdo tai chinh cia cac NHTMCP
Dua vao hinh 4.1 c¢6 thé thdy ring, ting truéng cho vay binh quin cta céc
NHTMCP Viét Nam trong giai doan 2010 — 2019 nhin chung c¢6 su bién dong dang ké.

Cu thé nhu, tai nam 2010, ting truéng cho vay binh quin cta cac ngin hang dat dén
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45.48%, nhung giam dén muc thap nhat vao nam 2011 khi téc do ting truong chi con
dat 12.49%. Cac nam sau d6 murc tang truong cho vay nhin chung tang trd lai va dat
17.88% & nim 2019. Piéu nay ciing twong ddi phu hop vai thyc té tir nam 2012 tré di,
Viét Nam chu yéu 4p dung chinh sach tién t& ma rong nham thuc ddy tang truong kinh
té nhung mirc ting truéng nay thudng dugc NHNN kiém soat cho nén mirc ting trudng

cho vay cua Viét Nam dudng nhu nam trong bién do nhit dinh.

Mt khac, khi phan tich cu thé hon theo timg cac NHTMCP, dya vao hinh 4.2
c6 thé thay ring mac ting truong cho vay binh quan cta cac ngan hang duong nhu
khong dong déu véi nhau. Chang han nhu, NHTMCP Tién Phong c¢6 muc ting trudng
cho vay binh quan cao nhat khi dat dén 45.04%, va NHTMCP Sai Gon Cong thuong
lai 1a ngan hang cho vay thap nhat khi téc do tang truéng cho vay chi dat 4.28%. Hon
thé nira, so véi toe do ting truong cho vay binh quan cta cic ngan hang trong mau
nghién ctru thi khoang 10 NHTMCP dang c6 hoat dong cho vay trén mirc binh quan
nay. Cac ngan hang nay bao gdm: NHTMCP Ban Viét (32%), NHTMCP Phat trién
Thanh phé HO Chi Minh (35.96%), NHTMCP Buu Dién Lién Viét (39.87%),
NHTMCP Quan Doi (24.51%), NHTMCP Nam A (30.94%), NHTMCP Bic A
(23.36%), NHTMCP Pong Nam A (30.14%), NHTMCP Tién Phong (45.04%),
NHTMCP Viét Nam Thinh Vuong (32.88%). Qua day phan nao ciing c6 thé thay rang
hoat dong cho vay cta cac ngan hang tai Viét Nam duong nhu ¢ su khac biét dang ké.
Diéu nay c6 thé do tiy vao bdi canh nén kinh té cac nim ciing nhu tinh hinh tai chinh,

kinh doanh cua chinh ban than cia cac ngan hang.
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Hinh 4.2. Téc @6 ting trwéng cho vay binh quén ciia cac ngan hang thwong mai

Tiép theo, dé tai tién hanh st dung cac gia tri trung binh, do Iéch chuan, gi tri
nhé nhét va gia tri 1on nhat dé c6 cai nhin so bo cac bién s trong moé hinh nghién cau.
Céc gia tri ndy dugc trinh bay trong bang 4.1 cta d¢é tai. Theo do, co thé thy ring ting
truong cho vay LGR cua cac ngan hang dat 0.2288 va mirc do léch chuan 0.2049. Cac
gia tri ndy phan anh rang cac ngin hang trong mau nghién ciru dang cho vay hon
22.88% s0 v6i du no cho vay nim trudc ciia cic ngin hang va c6 sy khac biét dang ké
& cac ngan hang. That vay, khi ma NHTMCP Dong Nam A nam 2010 1a ngan hang c6
muc ting truong cho vay thap nhat voi LGR dat -0.2974 (giam 29.74%) va NHTMCP
Tién Phong ndm 2011 14 ngan hang ting cho vay nhiéu nhat véi LGR dat 1.1330 (ting
113.3%).

Thanh khoan ngan hang dugc dai dién boi LIQ1 ¢6 gia tri trung binh dat 0.3705

va do léch chuan dat 0.1121. S liéu nay cho thiy ring cic ngan hang trong mau
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nghién ctru dang nam giir tai san thanh khoan khoang 37.05% so Véi tong tai san cia
cac ngan hang. NHTMCP Sai Gon Cong thwong nim 2012 13 ngén hang nim gitr it tai
san thanh khoan nhét trong mau nghién ctru (LIQ1 dat 0.1747 twong duong 17.47%),
NHTMCP Dong Nam A nam 2011 13 ngan hang nam giir nhiéu tai san thanh khoan
(LIQ1 dat 0.7493 tuong duong 74.93%). Vi LIQ2 thi NHTMCP Sai Gon Ha Noi nam
2019 1a ngan hang nam gir it tai san thanh khoan nhat trong mau nghién ciru (L1Q2 dat
0.1938 twong duong 19.38%), va NHTMCP Pong Nam A nam 2011 van la ngan hang
nam gitt nhiéu tai san thanh khoan (LIQ2 dat 0.7927 twong dwong 79.27%).

Bang 4.1. Théng ké ma ta cac bién

Bién Trung binh  P§ léch chuan  Gia tri nhé nhat  Gia tri I6n nhat
LGR 0.2288 0.2049 -0.2974 1.1330
LIQ1 0.3705 0.1121 0.1747 0.7493
LIQ2 0.4102 0.1256 0.1938 0.7927
CAP 0.0950 0.0413 0.0406 0.2564
SIZE 32.2191 1.1287 29.7383 34.9375
ROA 0.0081 0.0063 -0.0134 0.0475
NPL 0.0220 0.0125 0.0002 0.0881
GDPGR 0.0631 0.0060 0.0525 0.0708
INFL 0.0608 0.0496 0.0063 0.1858

Nguon: Tong hop két qua tir Stata 14
Vén chu s¢ hitu duoc dai dién bai CAP c6 gia tri trung binh dat 0.0950 va do
léch chuan dat 0.0413. S6 liéu nay cho thay rang cac ngan hang trong mau nghién ctu

dang ndm gitr von cha sé hitu dat khoang 9.50% so v&i tong tai san cia cic ngan hang
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va nhin chung c6 sy khac biét dang ké trong mic von cia cac ngan hang. Cu thé nhu,
NHTMCP Dau tu va Phét trién Viét Nam nam 2017 13 ngan hang nim git it von cha
s& hitu nhat (CAP dat 0.0406 hay 4.06%) va NHTMCP Kién Long nim 2010 1 ngin
hang nam giir nhiéu von chi sé hitu nhat (CAP dat 0.2564 hay 25.64%).

Loi nhuan ngan hang dugc dai dién boi ROA c¢6 gia tri trung binh dat 0.0081 va
d6 léch chuan dat 0.0063. S liéu nay cho thay rang cac ngan hang trong mau nghién
ctru dang c6 loi nhuan sau thué chiém khoang 0.81% véi tong tai san cua cic ngin
hang va nhin chung c6 su khac biét dang ké trong muc loi nhuan cua cac ngan hang.
Cu thé nhu, NHTMCP Tién Phong nam 2011 13 ngan hang c6 it lgi nhuan nhat, bj thua
16 (ROA dat -0.0134) va NHTMCP Sai gon Cong thuong nam 2010 13 ngan hang co
nhiéu lgi nhuan nhat (ROA dat 0.0475 hay 4.75%).

Rui ro tin dung cua ngan hang dugc dai dién boi NPL c6 gia tri trung binh dat
0.0220 va do léch chuan dat 0.0125. S6 liéu nay cho thdy rang cac ngan hang trong
mau nghién ctru dang ¢6 no xau chiém khoang 2.20 % véi tong du no cho vay cia cac
ngan hang va nhin chung c6 su khac biét dang ké trong rui ro tin dung ca cac ngin
hang. Cu thé nhw, NHTMCP Tién Phong nim 2010 13 ngan hang c6 it rii ro tin dung
nhat (NPL dat 0.0002) va NHTMCP Sai Gon Ha Noi nim 2012 14 ngan hang ddi mat
VGi rui ro tin dung cao nhat (NPL dat 0.0881).

Bén canh d6, dé tai cling tién hanh xem xét méi twong quan don bién tuyén tinh
gitta cac bién doc lap va bién phu thudc. Theo d6 bang 4.2 trinh bay ma tran tuong
quan va c6 thé thay rang, thanh khoan ngan hang, lgi nhuan ngan hang va ting truéng
kinh t& c6 méi twong quan duong va c6 ¥ nghia thong ké & mac 10%. Piéu nay cho
thay rang thanh khoan ngan hang, loi nhuan ngan hang va tang truong Kinh té c6 xu

huéng dich chuyén cung huéng véi ting trudng cho vay cua cac ngan hang.
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Bang 4.2. Ma tran twong quan

LGR LIQ1 LIQ2 CAP SIZE ROA NPL GDPGR INFL

LGR 1

LIQL  0.2058*** 1

LIQ2 0.2064*** 0.9874*** 1

CAP -0.0611 -0.0407 0.108* 1

SIZE -0.0699 -0.1273**  -0.2205*** -0.6869*** 1

ROA 0.1347**  -0.0294 0.0135 0.2971***  0.0975 1

NPL -0.0794 0.0092 0.039 0.2172*** -0.2051*** -0.1287** 1

GDPGR -0.0308 -0.2482*** -0.2761*** -0.248***  0.2409*** 0.0745 -0.3977*** 1

INFL -0.0469 0.3155*** 0.348***  0.2577*** -0.2446*** 0.2633*** 0.1108* -0.3700*** 1

Trong do, *, ** va *** [an luot thé hién muc y nghia thong ké 10%, 5% va 1%.

Ngusn: Téng hop két qua tir Stata 14
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Hon thé nita, dua vao bang 4.2 dé tai ciing nhan thay rang nhin chung céc bién doc
lap trong mé hinh nghién ctru khong c6 twong quan manh mé& véi nhau khi ma hé sé
trong quan 16n nhét gitta cac bién doc 1ap chi dat -0.6869 (giita quy md ngan hang va
vdn chu sé hitu). Do d6 dé tai cho rang khong ton tai da cong tuyén trong mé hinh nghién

cuu.
4.2. Két qua hdi quy theo OLS

Trong phan nay dé tai tién hanh trinh bay két qua hoi quy khi st dung phuong
phap hdi quy OLS théng qua ba mé hinh hdi quy OLS gop, anh huéng ¢é dinh FE va anh
huéng ngau nhién RE. Dong thoi sir dung cac kiém dinh nhu F-test, va Hausman dé lya
chon mé hinh phu hop trong ba mé hinh nay. Cuy thé, F-test s& so sanh mo hinh OLS gop

va mo hinh FE. Trong khi d6 Hausman s€ xem xét sy phu hop gitra m6 hinh FE va RE.
4.2.1. Anh hwéng cia von chii sé hiru va thanh khoan dén hoat dong cho vay

Pé phan tich anh huéng cua vén chii s¢ hitu va thanh khoan dén hoat dong cho
vay clia cdc ngan hang trong mau nghién ciru, luan vin s& lya chon mé hinh thich hop
nhét trong ba mé hinh hdi quy di trinh bay tai chwong 3. Bang 4.3 thé hién két qua hoi
quy lan luot theo 3 mé hinh héi quy OLS gop, anh huéng cé dinh FE va anh huéng ngau
nhién RE. Tuy nhién, trude khi di dén phan tich két qua theo phuong phap hdi quy OLS,
dé tai tién hanh lya chon mé hinh phu hop trong s6 ba mé hinh nay. Cu thé, dé tai s& st
dung hai kiém dinh F va Hausman test. Theo d0, dua vao bang két qua 4.3 co thé thay
ring p-value cua kiém dinh F = 0.0000, nho hon mtc ¥ nghia 10%. Gia tri nay cho thiy
rang gia thuyét H, ciia kiém dinh s& bi bac bo, néi cach khac, mé hinh FE phu hop hon
mo hinh OLS gop. Hon thé nita, dé lya chon FE va RE, dé tai s dung kiém dinh
Hausman. Qua day, c6 thé thay rang gia tri p-value cia kiém dinh nay nho hon 10%.
Piéu nay ngu ¥ rang mo hinh FE 13 phu hop nhét trong ba mé hinh khi giai thich anh

huéng caa vén chii s¢ hitu va thanh khoan dén hoat dong cho vay cta cac ngan hang.
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Bang 4.3. Két qua hdi quy OLS anh hwéng caa vén chit sé hitu va thanh khoan dén hoat déng cho vay

OLS FE RE OLS FE RE
LIQ1 0.3638" 0.2500 0.3685

(3.12) (1.55) (2.79)
LIQ2 0.3524"" 0.2342 0.3545™"

(3.40) (1.63) (3.03)

CAP -1.84147 -1.9820"" -1.5443™ -1.9949™ -2.1068"" -1.71727

(-3.82) (-3.44) (-3.03) (-4.23) (-3.72) (-3.44)
SIZE -0.0679 -0.26517 -0.0746" -0.0679" -0.2646 -0.0746"

(-4.06) (-6.24) (-3.73) (-4.09) (-6.24) (-3.77)
ROA 115149 13.9724 11.4506 115715 13.9938™ 1150517

(4.83) (5.56) (4.71) (4.87) (5.57) (4.75)
NPL -0.8649 1.0350 -0.4005 -0.8429 1.0298 -0.3943

(-0.81) (0.93) (-0.37) (-0.80) (0.93) (-0.37)
GDPGR -4.0535" 3.0997 -3.0368 -4.0068" 3.0493 -3.0338

(-1.68) (1.25) (-1.28) (-1.66) (1.23) (-1.29)



S7

INFL -0.9738" -1.7769" -1.04407 -0.9927" -1.7785" -1.0586 "
(-3.39) (-5.84) (-3.70) (-3.47) (-5.86) (-3.77)

Hé sb chan 2.6968 8.6413" 2.81377 2.7007 8.6384 2.8225
(4.40) (6.31) (3.99) (4.46) (6.33) (4.05)

F-test 0.0000 0.0000

Hausman 0.0000 0.0000

Trong do, *, ** va *** lan luot thé hién muc y nghia thong ké 10%, 5% va 1%.

Ngusn: Téng hop két qua tir Stata 14
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Bang 4.4. Két qua hdi quy OLS anh hwéng twong tac ciia von chi sé hiru va thanh khoan dén hoat déng cho vay

OLS FE RE OLS FE RE
LIQ1 -0.7061" -0.1572 -0.6405"
(-2.67) (-0.41) (-2.19)
LIQ1CAP 10.31277 3.8024 9.5964"
(4.48) (1.18) (3.81)
LIQ2 -0.5981"" -0.2021 -0.5507""
(-2.61) (-0.60) (-2.18)
LIQ2CAP 8.7339 3.8091 8.1826
(4.61) (1.43) (3.98)
CAP -5.7993" -3.6106 " -5.4379" -6.0177" -4.0565 -5.6898"
(-5.81) (-2.41) (-4.85) (-6.12) (-2.75) (-5.21)
SIZE -0.08407" -0.2666 -0.0896" -0.0870"" -0.2693" -0.0918""
(-5.09) (-6.27) (-4.65) (-5.27) (-6.34) (-4.84)

ROA 13.0801°"" 14.2913"" 12.7685 13.3022"" 14.4329"" 12.9807""
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(5.62) (5.66) (5.35) (5.74) (5.72) (5.47)
NPL -0.9118 0.8757 -0.6477 -0.8852 0.8231 -0.6730
(-0.89) (0.78) (-0.62) (-0.87) (0.74) (-0.65)
GDPGR -5.4374” 2.1281 -4.7703"7 -5.7355 " 1.7603 -5.1549"
(-2.31) (0.81) (-2.03) (-2.44) (0.67) (-2.20)
INFL -0.9766" -1.7156" -1.0012"" -0.9966 " -1.7070"" -1.0126"
(-3.53) (-5.56) (-3.64) (-3.62) (-5.56) (-3.70)
Hé sb chan 3.7049" 8.92007 3.8067 3.8369 9.0806 3.92617
(5.86) (6.42) (5.28) (6.06) (6.51) (5.50)
F-test 0.0001 0.0002
Hausman 0.0356 0.0028

Trong do, *, ** va *** [an luot thé hién muc y nghia thong ké 10%, 5% va 1%.

Ngusn: Téng hop két qua tir Stata 14
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Dua vao bang 4.3, c6 thé thay rang anh huong caa thanh khoan ngan hang, von
chu s¢ hitu, quy mé ngin hang, loi nhuan, ting truong kinh t& va lam phéat dén ting
trudng cho vay 1a c6 y nghia & mic 10%. Trong do, thanh khoan ngéan hang, lgi nhuan va
tang truong kinh té c6 twong quan dwong va nguoc lai, vén chu sé hitu, quy mé ngan

hang, va lam phat c6 twong quan am véi tang trudng cho vay.

4.2.2. Anh huéng twong tic cia vén chit s¢' hitu va thanh khoan dén hoat

dong cho vay

Pé phan tich anh huong twong tac cua von chu sé hitu va thanh khoan dén hoat
dong cho vay cuia cic ngan hang trong mau nghién ctu, luan vin sé& lya chon moé hinh
thich hop nhat trong ba moé hinh hdi quy di trinh bay tai chuong 3. Bang 4.4 thé hién két
qua hdi quy lan lugt theo 3 mo hinh hdi quy OLS gop, anh huéng c¢d dinh FE va anh
huéng ngau nhién RE. Tuy nhién truéc khi di dén phan tich két qua theo phuong phéap
hdi quy OLS, dé tai tién hanh Iya chon mo hinh phii hop trong s6 ba mé hinh nay. Cu thé,
dé tai s& sir dung hai kiém dinh F va Hausman test. Theo d6, dua vao bang két qua 4.4 co
thé thay rang p-value caa kiém dinh F = 0.0000, nhé hon mitc y nghia 10%. Gi4 tri nay
cho thay rang gia thuyét Hy caa kiém dinh sé& bi bac bo, néi cach khac, mé hinh FE phu
hop hon mé hinh OLS gop. Hon thé nita, dé lya chon giita mo hinh FE va mé hinh RE,
dé tai s dyung kiém dinh Hausman. Qua day, c6 thé thdy rang gia tri p-value caa kiém
dinh nay nho hon 10%. Diéu nay ngu ¥ rang mé hinh FE phu hop nhét trong ba mé hinh
khi giai thich anh huong tuong tac cua vén chi s¢ hitu va thanh khoan dén hoat dong cho

vay cua cac ngan hang.

Dua vao bang 4.4, c6 thé thiy rang anh huong cua thanh khoan ngan hang, von
chua sé hitu, bién twong tac giita thanh khoan va vén chu sé hitu, quy mé ngan hang, loi
nhuén, ting truong kinh té va lam phat dén ting trudéng cho vay 1a c6 ¥ nghia & muc
10%. Trong do, bién twong tac giita thanh khoan va vén chii s¢ hitu, lgi nhuan va ting
truong kinh té c6 twong quan duong va nguoc lai, thanh khoan ngan hang, von chu so

hiru, quy m6 ngan hang, va lam phat c¢6 twong quan am vai tang truéng cho vay.

4.3. Lwachon mo hinh phu hep
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Nhu di dé cap trong phan 3.4 cua dé tai, két qua thu duoc tir phwong phap hoi quy
OLS chi phu hop khi cac gia dinh cta phwong phap khong bi vi pham. Noéi cach khac, mo
hinh nghién ciru khong ton tai da cong tuyén, sai s ciia mé hinh khong ty trong quan va
khong c6 phuong sai thay doi. Trong truong hop cac gia dinh nay khong duoc thoa thi
phuong phap hoi quy khac s& dugc thyuc hién thay vi dung OLS.

4.3.1. Pa cdng tuyén

Nhu d3 dé cap, mot trong cac gia dinh dé phuong phap hodi quy OLS dang tin cay
thi khong ton tai da cong tuyén trong mé hinh nghién ctiru. Theo d6, da cong tuyén duoc
hiéu nhu 1a mdi twong quan hoan hao gitta cac bién doc 1ap véi nhau (Curto va Pinto,
2010). Theo do6, dé kiém tra xem liéu cac bién doc lap trong mé hinh nghién ctru c6 twong
quan dang ké hay khong thi hau nhu cic nghién ctru trude day déu dé cir hé sé6 VIF
(phong dai phuong sai). Wooldridge (2015) cho rang hé s6 VIF giita cac bién doc lap Ion
hon 10 thi dong nghia c6 t6n tai da cong tuyén trong mo hinh nghién ctu. Dé tai tién
hanh sir dung chirc nang vif trong phan mém Stata dé Kiém tra da cong tuyén thong qua

hé s6 VIF. Két qua duoc trinh bay trong bang 4.5.

Bang 4.5. Két qua kiém tra da cong tuyén

VIF VIF
CAP 2.81 271
SIZE 253 251
ROA 1.58 1.58
GDPGR 1.48 1.47
INFL 1.44 1.44
NPL 1.25 1.25
LIQ1 1.22

LI1Q2 1.22
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Nguon: Téng hop két qua tir Stata 14

Cin ctr vao bang 4.5 c6 thé thay rang, hé sd VIF cua cac bién doc 1ap nhin chung
nho hon 10. Gia trj 16n nhat hé s6 VIF ctia bién CAP 1a 2.81 va 2.71. Cho nén dé tai co
thé két luan rang khong ton tai hién tuwong da cong tuyén trong mé hinh nghién ctu.

4.3.2. Phwong sai thay doi

Tiép theo dé tai tién hanh kiém tra van dé phuong sai thay d6i thong qua kiém
dinh Breusch-Pagan/Cook-Weisberg trong Stata voi cau 1énh hettest. Két qua kiém dinh

dugc trinh bay trong bang 4.6 véi gia thuyét Hy: sai s6 khong c6 phuong sai thay doi.

Bang 4.6. Két qua kiém tra phuong sai thay doi

Po lwong thanh khoan Két qua
Phwong trinh khong bién twong tic LIQ1 0.0004
Phwong trinh khong bién twong tic LIQ2 0.0002
Phwong trinh bién twong tac LIQ1 0.0000
Phwong trinh bién twong tac LIQ2 0.0000

Nguon: Tong hop két qua tir Stata 14

Dua vao két qua cua bang 4.6, c6 thé thiy rang cac gia tri p-value cua cac phuong
trinh v&i cac dai dién cua thanh khoan dao dong tir 0.000 dén 0.0004. Cac gia tri nay cho
thdy rang gia thuyét Hy khong duoc chap nhan. Noi cach khac, sai s6 ciia mo hinh anh
huong caa von cha sé hitu va thanh khoan dén hoat dong cho vay cua cac ngin hang co

ton tai hién tuong phuong sai thay doi.
4.3.3. Tu twong quan

Cubi cung dé tai tién hanh kiém tra van d& tu tuong quan théng qua kiém dinh
Wooldridge trong Stata véi cau 1énh xtserial. Két qua kiém dinh dugc trinh bay trong

bang 4.7 véi gia thuyét Hy: sai s6 khong c6 tu twong quan.
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Bang 4.7. Két qua kiém tra tw twong quan

Po lwong thanh khoan Két qua
Phwong trinh khong bién twong tic LIQ1 0.0004
Phuwong trinh khong bién twong tac LIQ2 0.0003
Phwong trinh bién twong tac LIQ1 0.0002
Phwong trinh bién twong tac LIQ2 0.0002

Nguon: Téng hop két qua tir Stata 14

Dua vao két qua cua bang 4.7, c6 thé thiy riang cac gia tri p-value cta cac phuong
trinh véi cac dai dién caa thanh khoan dao dong tir 0.0002 dén 0.0004. Cac gia tri nay
cho thay rang gia thuyét Hy khong duoc chap nhan. Noi cach khac, sai s6 cia mé hinh
anh huéng caa von chi so hiru va thanh khoan dén hoat dong cho vay cia cac ngan hang

c6 ton tai hién twong tu twong quan.
4.3.4. Lya chon mo hinh

Qua cac kiém dinh can thiét duoc tién hanh trong phan 4.3, dé tai di dén mot sb

két luan:

Khong ton tai da cong tuyén trong moé hinh nghién ctu.

Sai s6 cia m6 hinh c6 tu tuong quan.

Sai s6 clia m6 hinh c¢6 phuong sai thay doi.

Cho nén qua day dé tai co thé két luan rang phwong phap hdi quy OLS khong
mang dén két qua phu hop va hiéu qua do khong thoa hai gia dinh ban dau (ty twong quan
va phuong sai thay d6i). Do d6, theo nhu d& nghi cua cac nghién ctru trudc day, dé tai sé
ap dung phuong phap hoi quy FGLS dé hdi quy mé hinh nghién ctru duoc trinh bay trong
chuong 3 cua luan van nham khic phuc hai vin dé nay dé thu vé két qua hiéu qua va
khong chéch.

4.4. Két qua hdi quy theo FGLS
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Nhu két qua tir cac kiém dinh can thiét dé lya chon phuong phap hoi quy phu hop,
trong phan nay dé tai tién hanh trinh bay va thao luin cac két qua hoi quy theo FGLS.
Theo d6, bang 4.8 va 4.9 1an luot trinh bay anh hudng khong c6 va cé twong tic ctia von

chu s& hitu va thanh khoan dén hoat dong cho vay cia ngan hang.
4.4.1. Anh hwéng cia von chii sé hiru va thanh khoan dén hoat dong cho vay

Bang 4.8 trinh bay két qua hdi quy anh hudéng cia vén chu sé hiru va thanh khoan
dén hoat dong cho vay cua cac ngan hang trong mau nghién ciru. Can clr vao bang két
qua co thé thay rang, von chi so hitu c6 méi quan hé nguoc chiéu véi hoat dong cho vay
Clia cic ngan hang & mirc y nghia 5%. DPiéu niy c6 nghia la cic ngan hang cang c6 von
chu s hiru cang cao thi dudng nhu han ché/giam thiéu hoat dong cho vay cta minh. Két
qua nay tuy nguoc Voi ky vong ban dau cia dé tai nhung lai diing véi truong hop ¢ cac
qudc gia dang phat trién noi chung va Viét Nam néi riéng. Cu thé, ¢ cac qubc gia dang
phat trién nhu Viét Nam, thi trudng tai chinh dudng nhu con nhiéu han ché (Vii Nhir
Thing, 2021), do d6 qua trinh ting von chu s& hitu cta cac ngan hang & cac quc gia nay
nhin chung sé& tré nén khé khan va tham chi s& ton kém nhiéu chi phi hon so véi cac ngan
hang & cac qubc gia khac. Piéu nay din dén thuc té tai Viét Nam, khi cac ngan hang ¢
thé tang von chu sé hitu thong qua viée phat hanh ¢6 phiéu hoac duwoc NHNN chap thuan
tang von thi cac ngan hang nay s& han ché cho vay nham dam bao hé sb an toan von
(CAR) tuan theo quy dinh cia NHNN. Bai 1& khi ngan hang thuc hién didy manh hoat
dong cho vay cta minh thi s& 1am suy giam hé s6 CAR ciia ngan hang. Theo quy dinh tai
thong tu 22/2019/TT-NHNN do NHNN ban hanh ngay 15/11/2019, ty 1¢ an toan von =
von tu co/tong tai san Co rui ro. Cho nén, dé dam bao hé s6 CAR cao, cac ngan hang khi
tang von 1én s& c6 khuynh huéng han ché cho vay, hoic tham chi giam cho vay. Cac két
qua nghién cuu thuc nghiém cua Jimenez va cac cong su (2012), Cucinelli (2015),
Awdeh (2017), Tran (2020) ciing ung hd méi twong quan am giita vén cha so hiru va hoat

dong cho vay ctua ngan hang.
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Bang 4.8. Két qua hdi quy anh hwéng cia vén chii sé¢ hiru va thanh khoan dén hoat
dong cho vay

M6 hinh LIQI  M® hinh LIQ2

LIQ1 -0.0954
(-0.59)
LIQ2 -0.0898
(-0.61)
CAP -1.3160" -1.2719”
(-2.14) (-2.10)
SIZE -0.0495”~ -0.0498”
(-2.31) (-2.32)
ROA 5.5942" 5.7008™
(1.98) (2.01)
NPL -0.3621 -0.3556
(-0.36) (-0.35)
GDPGR 3.6369 3.6583"
(1.83) (1.84)
INFL -0.9195™" -0.92757
(-4.38) (-4.42)
Constant 1.7904™ 1.7948"
(2.30) (2.31)
S6 quan sat 260 260

Trong d6, *, ** va *** lan lugt thé hién mic ¥ nghia thong ké 10%, 5% va 1%.
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Nguon: Téng hop két qua tir Stata 14

Tuong tu nhu vay, hé sé hdi quy cua bién quy mé ngan hang, SIZE, & ca hai mé
hinh 1an luot 13 -0.0495 va -0.0498 déu co y nghia thong ké & mutic 5%. Cac hé s nay cho
thdy ring cic ngan hang c6 quy mé cang 16n dudng nhu s& han ché/suy giam hoat dong
cho vay cua minh. Két qua nay tuy nguoc vai ky vong ban dau caa dé tai nhung lai twong
ddng véi cac bang chang thuc nghiém dwge tim thay bai Brei va cac cong su (2013),
Chen va Wu (2014), Kosak va cac cong su (2015), Kupiec va cac cong su (2017), Kim va
Sohn (2017), Vinh (2017), Dahir va cac cong sy (2019), Thornton va di Tommaso
(2020). Qua d6, dé tai cho rang quy mé ngan hang nhin chung c¢6 twong quan voi kha
nang tiép can vai cac ngudn von gia ré va khi dé cac ngan hang nay sé& c6 chi phi dau vao
thap hon so voi cac ngan hang khac. Hon thé nita, cac ngan hang c6 quy mé 16n dudng
nhu ¢6 di nguon luc hon dé thuc hién cac chién luge da dang hoa (Moussa va Chedia,
2006), diéu nay s& lam gia ting thu nhap ngoai 13i c6 duoc tir viéc thuc thi cac chién luoc
da dang hoa. Trong truong hop nay, duong nhu cac ngan hang c6 quy mo 16n s€ khong
c6 dong co dé ddy manh hoat dong cho vay nham tim kiém thu nhap tir 14i cao nhu cac
ngan hang c6 quy mé nho hon. Noi cach khac, cac ngan hang c6 quy mé 16n s& can nhic

k¥ ludng hon trong qué trinh cép tin dung so v&i cac ngan hang co6 quy mé nho.

Nguoc lai, lgi nhuan ngan hang lai tim thiy c6 mdi twong quan dwong véi hoat
dong cho vay cua cac ngan hang & mutc ¥ nghia 5%. Két qua nay cho thay riang cac ngan
hang c6 nhiéu loi nhuan duong nhu lai gia ting hoat dong cho vay cia minh hon so Vi
cac ngan hang c6 loi nhuan yéu kém. Két qua nay phu hop véi ky vong cua dé tai va cac
nghién cuu thuc nghiém trudc day nhu Jimenez va cac cong su (2012), Chen va Wu
(2014), Kim va Sohn (2017), Vinh (2017), Dahir va céac cong su (2019), Thornton va di
Tommaso (2020), Nguyen va Dang (2020), Tran (2020). Theo d6 c6 thé thiy rang, cac
ngan hang c6 loi nhuan cao sé& c6 thé tan dung loi thé canh tranh trong viéc thu hit nguon
vén tir cac khach hang gui tién ciing nhur cac nha dau tu. Két qua 13, diéu nay s& dan dén
su mé rong dang ké hon trong hoat dong cho vay cua cac ngan hang bai 18 nguén von sin

c6 dé cho vay tuong ddi cao hon so véi cac ngan hang c6 loi nhuan thap. Hon thé nixa,
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cac ngan hang co thé néi long cac tidu chuan cho vay hoic tham chi 4p dung muc 13i suat
cho vay thap hon nhd vao loi thé canh tranh tét hon dé mé rong phan khic cho vay cua
cac ho (Dell’ Arccia va Marquez, 2006).

Tang truéng kinh té thé hién anh huong cung chiéu dén hoat dong cho vay cua
ngan hang & mirc ¥ nghia 10%. K&t qua nay cho thay rang khi nén kinh té Viét Nam cang
tang truong thi cdc ngan hang s& cang day manh hoat dong cho vay cua minh. Két qua
nay phu hop véi Ky vong cua dé tai va cac nghién ciu thuyc nghiém truéc diy cua
Jimenez va cac cong su (2012), Alper va cac cong su (2012), Brei va cac cong su (2013),
Chen va Wu (2014), Malede (2014), Sarath va Pham (2014), Cucinelli (2015), Kosak va
cac cong su (2015), Kim va Sohn (2017), Vinh (2017), Thornton va di Tommaso (2020).
Theo d6 c6 thé thay rang, toc do ting truong GDP cao s& co thé kéo theo toc do ting
trrong tin dung ngan hang cao hon do cac ngan hang s€ thuc hién néi long cac tiéu chi
cap tin dung ciing nhu cho vay ca cac dy an tot 1an du an xau trong thoi ky bung né kinh
té (Mukhanyi, 2016). Hon thé nita, diéu kién kinh té tt s& tao ra nhiéu nhu cau ddi Voi
hang hoa va dich vy, din dén dau tu nhiéu hon vao céac linh vuc khac nhau. Két qua 1a
lam gia ting thu nhap binh quin dau nguoi ciing nhu mac tiét kiém cia nguoi dan
(Kashif va Muhammad, 2013). Noéi cach khac, trong giai doan nay, kha nang tra ng cta
ngudi dan trong nén kinh té ciing s& dugc gia ting va diéu nay lam gia ting kha ning tiép

can khoan vay cua cac nguoi dan ¢ cac ngan hang.

Cubi cung, lam phat thé hién anh huong nguoc chiéu dén hoat dong cho vay cua
ngan hang & murc y nghia 1%. Két qua nay cho thay rang khi lam phat ca Viét Nam cang
gia ting thi cac ngan hang s& cang han ché hoat dong cho vay cia minh. Két qua nay phu
hop véi ky vong ciia dé tai va cac nghién citu thyc nghiém trude day cta Vinh (2017),
Dahir va cac cong su (2019), Nguyen va Dang (2020), Dang va cac cong su (2021). Theo
d6 c6 thé thay rang, trong giai doan lam phét cao, cac ngan hang dudong nhu khong di
vén dé cap tin dung cho cac nhu ciu vay cia cac khach hang (Jongwanich, 2010). Hon
thé nira, lam phat khong thé du doan c6 thé s& 1am giam ngudn cung cho vay (vén kha

dung cho vay cua cic ngan hang) ciing nhu anh hudng dén nhu cau vay cia khach hang.
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Déng thoi, sy gia ting trong lam phat s& lam suy giam suat sinh 1oi cua cac ngan hang khi
cho vay do i suét cho vay cao. Két qua 1a cac ngan hang sé& suy giam hoat dong cho vay

ctia minh trong giai doan lam phat cao.

4.4.2. Anh hwéng twong tic ciia von chii s& hitu va thanh khoan dén hoat

dong cho vay

Bang 4.9 trinh bay két qua hdi quy anh hudng tuong tac cia von chu s hiru va
thanh khoan dén hoat dong cho vay cua cac ngan hang trong mau nghién ctru. Cin ¢t vao
bang két qua co thé thiy rang, thanh khoan déu c6 anh huéng nguoc chiéu dén hoat dong
cho vay cua cac ngan hang & muc ¥ nghia 5%. Két qua nay cho thay rang nhin chung cac
ngan hang nam giir nhiéu tai san thanh khoan thi duong nhu han ché/giam thiéu hoat
dong cho vay ciia minh. Két qua nay phu hop véi ky vong cua dé tai cling nhu cac nghién
ctru trude day nhu Jimenez va cac cong su (2012), Sarath va Pham (2015), Vinh (2017),
Tran (2020). C6 thé thay rang tai san thanh khoan dudng nhu 13 cic tai san c6 sut sinh
loi thap nhat trong bang can ddi ké toan ciia ngan hang. Bong thoi, cac tiéu chuan an toan
vén duoc thiét 1ap Basel bt budc cac ngan hang s& phai han ché cip tin dung cho cac
khach hang va thay vao d6 s& phai nam giit nhiéu tai san thanh khoan dé dam bao cac ty
I¢ thanh khoan thoa quy dinh. Noi cach khac, cac ngan hang c¢6 thanh khoan cao duong

nhu s& han ché hoat dong cho vay, tham chi thu hep quy mé cho vay ctia ngan hang.
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Bang 4.9. Két qua hdi quy anh hwéng twong tac giira von chi sé hiru va thanh
khoan dén hoat déng cho vay

M6 hinh LIQI  M® hinh LIQ2

LIQ1 -0.4490"
(-2.04)
LIQ1*CAP 7.5734""
(3.55)
LIQ2 -0.4010"
(-2.13)
LIQ2*CAP 6.7124""
(3.89)
CAP -4.21007" -4.4919""
(-5.00) (-5.41)
SIZE -0.0547"" -0.0569 "
(-4.96) (-5.22)
ROA 8.1539 8.3728"
(3.99) (4.13)
NPL -1.2758 -1.2880
(-1.40) (-1.42)
GDPGR -1.8046 -2.1033
(-1.07) (-1.26)
INFL -0.5153 -0.5289™
(-2.68) (-2.79)
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Constant 2.3895" 250417
(5.42) (5.70)
S6 quan sat 260 260
Gi4 tri ngudng 0.5559 0.6691
P-value 0.0000 0.0000

Trong do, *, ** va *** [an luot thé hién muc y nghia thong ké 10%, 5% va 1%.
Ngusn: Téng hop két qua tir Stata 14

Vén chi so hitu c6 mdi quan hé nguoc chiéu véi hoat dong cho vay cua cac ngan
hang & muc y nghia 1%. Diéu nay c6 nghia 13 cac ngan hang cang c6 von chu s¢ hitu
cang cao thi dudng nhu han ché/giam thiéu hoat dong cho vay cua minh. Két qua nay tuy
nguoc Voi Ky vong ban dau cua dé tai nhung lai dung voi truong hop & cac quoc gia dang
phat trién néi chung va Viét Nam ndi riéng. Cu thé, & cac qudc gia dang phat trién nhu
Viét Nam, so véi cac qudc gia co6 nén Kinh té tién tién hon, thi trudng tai chinh duong
nhu chua that sy phat trién, do d6 qué trinh ting von chi & hitu caa cac ngan hang & cac
qudc gia ndy nhin chung sé& tré nén khé khin va tham chi s& tén kém nhiéu chi phi hon so
VGi cac ngan hang o cac qubc gia khac. Piéu nay dan dén thuc té tai Viét Nam, khi cac
ngan hang c6 thé ting von chi s hitu thong qua viéc phat hanh cb phiéu hodc duoc
NHNN chap thuan ting vén thi cac ngan hang nay s& han ché cho vay nham dam bao hé
s6 an toan von (CAR) tuan theo quy dinh cia NHNN. Bai 18 khi ngan hang thuc hién day
manh hoat dong cho vay ciia minh thi s& lam suy giam hé s6 CAR cua ngan hang. Theo
quy dinh tai thong tu 22/2019/TT-NHNN do NHNN ban hanh ngay 15/11/2019, ty I¢ an
toan von = vén tu c/tong tai san C6 rui ro. Cho nén, dé dam bao hé sé CAR cao, cac
ngan hang khi ting von ngan hang 1én s& c6 khuynh hudng han ché cho vay, hoic tham
chi giam cho vay. Cac két qua nghién ctru thuc nghiém cua Jimenez va cac cong Su
(2012), Cucinelli (2015), Awdeh (2017), Tran (2020) ciing ung ho méi twong quan am

gitra vbn cha sé hiru va hoat dong cho vay caa ngan hang.
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Bén canh d6, dé tai ciing phat hién thay rang hé s6 hdi quy cia cac bién twong tc
gitta vdn chu s hitu va thanh khoan ciia ngan hang 13 duong & ca hai mé hinh hoi quy va
c6 ¥ nghia & mirc 1%. Piéu nay cho thiy rang anh huéng tong cua von cha s¢ hitu dén
hoat dong cho vay cta ngan hang sé phu thudc vao mirc d6 thanh khoan ma ngan hang
dang nam giir. Cu thé, dé tai tinh toan dwgc mirc ngudng cua thanh khoan ma ¢ d6 vén
chu so hitu s& anh hudng cing chiéu hoic nguoc chiéu dén hoat dong cho vay. RS hon,
khi ma cac ngan hang nim giir thanh khoan cao hon 55.59% va 66.91% twong Gng Vi
LIQ1 va LIQ2 thi vbn chi sé hiru va hoat dong cho vay ciia ngan hang s& c6 méi twong
quan duong. Nguoc lai, ngan hang nim gitr thanh khoan thap hon 55.59% va 66.91%
tuong (ng voi LIQ1 va LIQ2 thi vdn chu so hitu va hoat dong cho vay cua ngin hang s&
c6 mdi quan hé nguogc chiéu véi nhau. Két qua nay cho thay rang cac ngan hang nam git
nhiéu thanh khoan (trén mirc ngudng) thi dudng nhu c6 thé di an toan dé cho vay khi
tang duoc vén hon 13 so v&i cac ngan hang c6 muc thanh khoan thap. Néi cach khac, voi
cac ngan hang nam giit it thanh khoan (dudi mtc ngudng) thi khi ting dugc von cac ngan
hang nay s& c¢6 khuynh huéng dau tu vao tai san thanh khoan nhiéu hon nham dam bao

cac ty & an toan von tuan thi theo quy dinh cia NHNN.

Tuong tu nhu vay, hé sé hdi quy cua bién quy mé ngan hang, SIZE, & ca hai mé
hinh lan Iuot 13 -0.0547 va -0.0569 déu co6 y nghia thong ké & muc 1%. Cac hé s6 nay cho
thay rang cac ngan hang c6 quy mé cang 16n duong nhu s& han ché/suy giam hoat dong
cho vay cua minh. Két qua nay tuy nguoc voi Ky vong ban dau caa dé tai nhung lai twong
ddng vai cac bang chiing thuc nghiém duoc tim thay boi Brei va cac cong su (2013),
Chen va Wu (2014), Kosak va cac cong su (2015), Kupiec va cac cong su (2017), Kim va
Sohn (2017), Vinh (2017), Dahir va cac cong su (2019), Thornton va di Tommaso
(2020). Qua do, dé tai cho rang quy mo ngin hang nhin chung cé twong quan voi kha
ning tiép can véi cac ngudn von gia ré va khi d6 cac ngan hang nay s& c6 chi phi dau vao
thap hon so v&i cac ngan hang khac. Hon thé nita, cac ngan hang c6 quy mé 1én dudng
nhu ¢6 du nguon lee hon dé thuc hién cac chién luge da dang héa (Moussa va Chedia,

2006), diéu nay s€ lam gia tang thu nhap ngoai 1ai c6 dugc tir viéc thyc thi cac chién luogc
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da dang hoa. Trong truong hop nay duong nhu cac ngan hang c6 quy mo 16n sé khong co
dong co dé day manh hoat dong cho vay nham tim kiém thu nhap tir 13i cao nhu cac ngin
hang c¢6 quy mé nhé hon. Néi cach khéac, cac ngan hang co6 quy mo 16n s& can nhic k¥

ludng hon trong qua trinh cip tin dung so véi cac ngan hang c6 quy mé nho.

Nguoc lai, lgi nhuan ngan hang lai tim thiy c6 mdi trong quan dwong véi hoat
dong cho vay cua cac ngan hang & muc ¥ nghia 1%. Két qua nay cho thay ring cic ngin
hang c6 nhiéu loi nhuan duong nhu lai gia ting hoat dong cho vay ciia minh hon so Vi
cac ngan hang c6 loi nhuan yéu kém. Két qua nay phu hop véi ky vong caa dé tai va cac
nghién cuu thyc nghiém truéc day nhu Jimenez va cac cong su (2012), Chen va Wu
(2014), Kim va Sohn (2017), Vinh (2017), Dahir va cac cong su (2019), Thornton va di
Tommaso (2020), Nguyen va Dang (2020), Tran (2020). Theo d6 c6 thé thay rang, cac
ngan hang c6 loi nhuan cao sé& cé thé tan dung loi thé canh tranh trong viéc thu hat nguén
vén tir cac khach hang guri tién ciing nhur cac nha dau tu. Két qua 13, diéu nay sé& dan dén
su ma rong dang ké hon trong hoat dong cho vay ciia cac ngan hang bai 18 nguon von sin
c6 dé cho vay twong ddi cao hon so véi cac ngin hang c6 loi nhuan thap. Hon thé nixa,
cac ngan hang co thé ngi long cac tidu chuan cho vay hoac tham chi 4p dung muc 13i suat
cho vay thap hon nhd vao loi thé canh tranh tét hon dé mé rong phan khic cho vay cua
ho (Dell’ Arccia va Marquez, 2006).

Cubi cung, lam phat thé hién anh huong nguoc chiéu dén hoat dong cho vay cua
ngan hang & muc y nghia 1%. Két qua nay cho thay ring khi lam phat cua Viét Nam cang
gia ting thi cdc ngan hang s& cang han ché hoat dong cho vay ctia minh. Két qua nay phu
hop véi ky vong cua dé tai va cac nghién ciru thuc nghiém trude day cua Vinh (2017),
Dahir va cac cong su (2019), Nguyen va Dang (2020), Dang va cac cong su (2021). Theo
d6 c6 thé thdy ring, trong giai doan lam phat cao, cac ngan hang dudng nhu khéng du
vén dé cap tin dung cho cac nhu ciu vay cia cac khach hang (Jongwanich, 2010). Hon
thé nira, lam phat khong thé du doan c6 thé s& 1am giam ngudn cung cho vay (vén kha
dung cho vay cta cac ngan hang) ciing nhu anh huéng dén nhu cau vay cua khach hang.

Dong thoi, su gia ting trong lam phat s& 1am suy giam suat sinh 15i cia cac ngan hang khi
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cho vay do i suit cho vay cao. Két qua 1a cac ngan hang sé& suy giam hoat dong cho vay

Cua minh trong giai doan lam phat cao.
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TOM TAT CHUONG 4

Chuong 4 di trinh bay két qua phan tich hdi quy ciia mé hinh va két qua cac kiém
dinh: kiém dinh sy lya chon mé hinh, kiém dinh céc khuyét tat caa mé hinh hdi quy bao
gom kiém dinh hién twong da cong tuyén, kiém dinh phuong sai thay d6i va kiém dinh ty
trong quan. Qua dé nghién ctu cho rang phuwong phap wdc luong FGLS 1a phu hop nhat
dé hoi quy mé hinh nghién ciru anh hudng cua von cha sé hiru va thanh khoan dén hoat

dong cho vay cua cac ngan hang.

Sau khi str dung phuong phap FGLS dé udc lwong, két qua nghién cau thuc
nghiém cua tac gia cho thiy cac bién loi nhuan ngan hang va ting truéng kinh té déu thé
hién méi trong quan duong voi hoat dong cho vay cia cac NHTMCP Viét Nam. Trong
khi d6, thanh khoan, vén chii s¢ hiru, quy moé ngan hang va lam phat cia Viét Nam cho
thay mdi quan hé nguoc chiéu vai hoat dong cho vay cia cac NHTMCP Viét Nam. Dong
thoi nghién ctru cling tim thdy mirc ngudng thanh khoan ma & d6 von cha sé hiru s& anh

hudng cing chiéu hoic nguoc chiéu dén hoat dong cho vay.



75

CHUONG 5. KET LUAN
5.1. Kétluan

Pé tai nghién ciru anh huong cia vén chu so hitu va thanh khoan ngan hang dén
hoat dong cho vay cuia NHTMCP ¢ Viét Nam. Dé giai quyét muc tiéu nghién ctru nay, dé
tai thu thip cac s liéu tai chinh cia cac ngan hang thuong mai ¢ phan dang hoat dong
tai Viét Nam c6 duogc tur cac bao cao tai chinh cta cac ngan hang cua Viét Nam trong giai
doan tir ndm 2010 — 2019. Cu thé, cac bao cdo tai chinh cta cac ngan hang duoc thu thap
va tong hop boi Vietstock. Qua cac tiéu chi loc mau, dé tai thu duoc mau nghién ctu bao
gom 26 NHTMCP hoat dong & Viét Nam trong giai doan 2010 — 2019.

Hon thé nita, nghién ctru da thuc hién tong quan cac nghién ciru trude day vé cac
yéu t6 xac dinh hoat dong cho vay cia ngan hang ciing nhu 4p dung phwong phap tiép
can cac nghién ciru trude day khi nghién ctu tic dong caa von chu sé hitu va thanh
khoan ngan hang dén hoat dong cho vay cia ngan hang. Thong qua cac kiém dinh can
thiét, dé tai cho rang phuong phap udc luong FGLS phu hop véi mau nghién ciru va mo
hinh nghién ctru dé tai. Sau khi hdi quy phwong trinh (1) va (2), dé tai tim thdy cac yéu té
dua vao mo hinh nghién cttu nhin chung déu c6 tic dong dang ké dén hoat dong cho vay
clia ngan hang trong mau nghién cu & mic y nghia 10%, ngoai trir yéu té rai ro tin

dung, nhung chiéu hudng va mirc do tac dong co6 su khac biét.

Cu thé, cac ngin hang cang c6 von cha s& hitu cang cao thi dudng nhu han
ché/giam thiéu hoat dong cho vay cua minh. Két qua nay c6 thé duoc giai thich rang cac
qudc gia dang phat trién nhu Viét Nam, thi truong tai chinh dudng nhu con nhiéu han ché
(Vii Nhir Thang, 2021), do d6 qua trinh ting vén chu so hiru cia cac ngan hang & cac
qudc gia nay nhin chung sé& tré nén khé khin va tham chi s& tén kém nhiéu chi phi hon so
Véi cac ngin hang & cac qudc gia khac. Diéu nay dan dén thyc té tai Viét Nam, khi cac
ngan hang cé thé ting von chu so hitu théng qua viéc phat hanh c6 phiéu hoic duoc
NHNN chép thuan ting von thi cac ngan hang nay s& han ché cho vay nham dam bao hé
s6 an toan von (CAR) tuan theo quy dinh cia NHNN. Béi 18 khi ngan hang thuc hién day

manh hoat dong cho vay cta minh thi s& 1am suy giam hé s6 CAR cua ngan hang. Cho
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nén, dé dam bao hé sé CAR cao, cac ngan hang khi ting von ngan hang 1én sé& c6 khuynh

huéng han ché cho vay, hoic tham chi giam cho vay.

Péng thoi, cac ngan hang nam gitr nhiéu tai san thanh khoan thi duong nhu han
ché/giam thiéu hoat dong cho vay caa minh. C6 thé thiy ring tai san thanh khoan duong
nhu 13 céc tai san c6 suét sinh 151 thap nhat trong bang can ddi ké toan cia ngin hang.
Péng thoi, cac tidu chuin an toan vn dugc thiét 1ap Basel bat budc cac ngan hang sé
phai han ché cap tin dung cho cac khach hang va thay vao d6 s& phai nam gitr nhiéu tai
san thanh khoan dé dam bao cac ty 1é thanh khoan thoa quy dinh. Néi cach khac, cac
ngan hang c6 thanh khoan cao dudng nhu s& han ché hoat dong cho vay, tham chi thu hep

quy mo cho vay ctia ngan hang.

Pang cha hon, dé tai tim thay rang anh huéng tong cua vén chii s¢ hiru dén hoat
dong cho vay cua ngan hang s€ phu thugc vao muc d¢ thanh khoan ma ngan hang dang
nam giir. Cu thé, khi ma cac ngan hang nam giir thanh khoan cao hon 55.59% va 66.91%
tuong (ng voi LIQ1 va LIQ2 thi vdn chii so hitu va hoat dong cho vay caa ngan hang sé
c6 mdi twong quan duong. Nguoc lai, ngan hang nam gii thanh khoan thap hon 55.59%
va 66.91% tuong ung véi LIQ1 va LIQ2 thi vén cha s& hitu va hoat dong cho vay cua
ngan hang s& c6 mdi quan hé nguoc chiéu véi nhau. Két qua nay cho thay ring cac ngan
hang nam giit nhiéu thanh khoan (trén mirc ngudng) thi duong nhu c6 thé di an toan dé
cho vay khi ting dugc von hon 13 so Vi cac ngan hang c6 muc thanh khoan thap. Noi
cach khéc, v6i cac ngan hang ndm giit it thanh khoan (dudi mic ngudng) thi khi ting
duoc von cac ngan hang nay s& c6 khuynh huéng dau tu vao tai san thanh khoan nhiéu

hon nham dam bao cac ty 1& an toan vén tuan thi theo quy dinh cia NHNN.

Céc yéu té con lai nhu lgi nhuan ngan hang va tang truong kinh té duoc tim thay
c6 twong quan duong véi hoat dong cho vay cta ngin hang & mirc ¥ nghia 10%. Diéu nay
cho thiy rang cac ngan hang c6 loi nhuan nhiéu va nén kinh té Viét Nam cang ting
truong thi dudng nhu cho vay nhiéu hon. Nguoc lai, quy mé ngan hang, va lam phat co

trong quan 4m véi hoat dong cho vay cia ngan hang & mirc y nghia 10%. Diéu nay cho
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thdy rang cac ngin hang c6 quy mé 16n, va Viét Nam c6 lam phét cao thi cac ngan hang

sé c6 khuynh hudng giam cho vay.
5.2. Ham y chinh sach

Sau khi thuc hién viéc phan tich anh huong cua vén chi sé hitu va thanh khoan
ngan hang dén hoat dong cho vay cia cac NHTMCP Viét Nam trong giai doan 2010 —
2019, dé tai dya vao két qua dat duoc tir viéc hdi quy mé hinh nghién ciru dé dua ra cac
ham y chinh sach danh cho cac nha quan 1y cua ngan hang trong vi¢c tang truéng cho vay
ma van tuan thi cac quy dinh cia NHNN ciing nhu cac nha hoach dinh chinh sach c6 thé
chu dong hon trong cong tac thiic day tiang truéng cho vay ra nén kinh té. Cy thé nhu

sau:

Pau tién, cac nha quan 1y ciia ngan hang can nén xem xét vao muc do thanh khoan
clia ngan hang khi quyét dinh tang vn ngan hang nham muc dich du vén dé trang trai cac
hoat dong kinh doanh, dic biét hoat dong cho vay. Cu thé, voi cac NHTMCP trong mau
nghién ctru ¢6 tai san thanh khoan so vai tong tai san Ién hon 55.59% hodc tai san thanh
khoan so véi tong nghia vu no 16n hon 66.91% (nhém cac NHTMCP ¢6 thang du thanh
khoan) thi khi ting von ngan hang s& c6 thé gia ting cho vay ngan hang. Nguoc lai, cac
NHTMCP trong mau nghién ctru c6 tai san thanh khoan so véi téng tai san nho hon
55.59% hodc tai san thanh khoan so véi tong nghia vu ng nho hon 66.91% (nhoém cac

NHTMCP c6 mirc thanh khoan thap) thi khi ting von ngan hang s& c6 thé giam cho vay.

Thir hai, cac nha quan 1y ciia ngan hang can can nhic va than trong khi quyét dinh
tang truong cho vay. Boi viéc ting trudng cho vay cang cao, dong nghia vai viéc ty I8 tai
san thanh khoan dugc nam giit trong danh muc tai san s& suy giam. Ma cac tiéu chuan an
toan von dugc thiét 1ap bat budc cic ngan hang s& phai han ché cép tin dung cho cac
khach hang va thay vao d6 s& phai nam giir nhiéu tai san thanh khoan dé dam bao cac ty
& thanh khoan théa quy dinh. Noi cach khac, lac nay cac nha quan 1y bat buc phai danh

doi gitra thanh khoan ngan hang va loi nhuan (dén tir hoat dong cho vay).
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Thir ba, cac nha quan 1y cua ngan hang ciing c6 thé xem xét vao yéu to quy mod
ngan hang. Cu thé cic ngan hang c6 quy md 16n trong thi trudng nganh ngan hang thi
khong nhat thiét phai tang truong cho vay cao. Béi vi quy mé ngan hang nhin chung ¢
turong quan voi kha ning tiép can véi cac ngudn vén gia ré va khi d6 cac ngin hang nay
s& ¢ chi phi dau vao thap hon so véi cac ngan hang khac. Hon thé nita, cac ngan hang c6
quy mé 16n dudng nhu c6 du ngudn lyc hon dé thuc hién cac chién luge da dang hoa,
diéu nay s& lam gia ting thu nhap ngoai 14i c¢6 duoc tir viéc thuc thi cac chién luge da
dang hoa. Trong truong hop nay duong nhu cac ngan hang c6 quy moé 16n sé khong co
dong co dé day manh hoat dong cho vay nham tim kiém thu nhap tir 13i cao nhu cac ngén
hang c¢6 quy mé nhé hon. Néi cach khéc, cac ngan hang co6 quy mo 16n s& can nhic Ky

ludng hon trong qua trinh cho vay so véi cac ngan hang c6 quy mo nho.

Thir tu, cac nha quan 1y ngan hang ciing cin nén can nhic vao viéc ting truong
cho vay néu nhu loi nhuan ctia ngan hang tuong ddi cao. Bai cac ngan hang cé loi nhuan
cao sé c6 thé tan dung loi thé canh tranh trong viéc thu hat ngudn vén tir cac khach hang
gui tién cling nhu cac nha dau tu. Két qua 13, diéu nay s& dan dén sy mo rong dang ké
hon trong hoat dong cho vay ciia cic ngan hang boi I& nguon vén san co dé cho vay
tuong ddi cao hon so véi cac ngan hang c6 loi nhuan thap. Hon thé nita, cac ngan hang
c6 thé ngi long cac tidu chuan cho vay hoic tham chi 4p dung mirc 14i suat cho vay thap
hon nhd vao loi thé canh tranh tét hon dé mo rong phan khuc cho vay ciia ho. Tuy nhién,
quy trinh cho vay can duoc ra soat ky ludng va dam bao han ché cac trueong hop no qua
han, no xau xay ra, ciing nhur nén han ché cho vay cac khoan vay c6 hé sb rui ro cao do

diéu nay s€ lam giam h¢ so6 an toan von ctia cac ngan hang.

Thir nam, cac nha hoach dinh chinh sach quan tam nhiéu hon dén ting truong kinh
té cua Viét Nam. Cu thé, két qua tim thdy tring truong kinh té co thé thic day ting
truong cho vay cta cac ngan hang. Diéu nay chu yéu xuat phat tir viéc toc do tang truong
GDP cao s& c6 thé kéo theo tdc do tang truéng cho vay cao hon, do cic ngan hang c6 thé
s& thuc hién néi long cac tiéu chi cho vay, ciing nhu cho vay ca cac du an tot 1an dy an

xau trong thoi ky bung no kinh té. Hon thé nira, diéu kién kinh té tét s& tao ra nhiéu nhu
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cau dbi véi hang hoa va dich vy, ddn dén dau tu nhiéu hon vao cac linh vuc khac nhau.
Két qua 1a 1am gia ting thu nhap binh quin dau nguoi ciing nhu mac tiét kiém cua ngudi
dan. Noi cach khéc, trong giai doan ndy, kha ning tra no ciia ngudi dan trong nén kinh té
cling s& duoc gia ting va diéu nay lam gia ting kha ning tiép can khoan vay cua nguoi
dan & cac ngan hang. Tuy nhién, can dua ra cac tiéu chi kiém soét chit ch& hon trong quy
trinh cdp tin dung cia cac ngin hang nham dam bao han ché viéc chi quan tdim dén ting

truéng cho vay ma khong quan tim dén chat lugng cho vay.

Cudi cung, cac nha hoach dinh chinh sich quan tam nhiéu hon dén lam phat ctua
Viét Nam. Cu thé, két qua tim thay lam phat c6 thé suy giam ting truéng cho vay cua cac
ngan hang. Diéu nay chi yéu Xuat phat tir viéc trong giai doan lam phat cao, cac ngin
hang duong nhu khong du vén dé cap tin dung cho cac nhu cau vay cia cac khach hang.
Hon thé nita, lam phat khong thé du doan c6 thé s& 1am giam nguén cung cho vay (von
kha dung cho vay cua cic ngan hang) ciing nhu anh huong dén nhu cau vay cua khach
hang. Pong thoi, su gia ting trong lam phat s& lam suy giam suét sinh 15i cua cac ngan
hang khi cho vay do 14i suat cho vay cao. Tuy nhién, cac nha hoach dinh chinh sach
khong nén thiét 1ap muc lam phat qua thap bai 1& mot mac lam phat thap cling dong

nghia muc tiéu dung ctia ngudi dan trong nén kinh té bi suy giam dang ké.
5.3. Han ché deé tai

Pé tai di co nhiéu cb gang trong viéc tim hiéu anh huang cua von cha sé hiru va
thanh khoan ngan hang dén hoat dong cho vay cua cac NHTMCP dang kinh doanh tai
Viét Nam trong giai doan 2010 — 2019. Nhung trong qué trinh thuc hién dé tai van mac

phai mot s6 han ché khi thyc hién. Cu thé nhu sau:

Pau tién, dé tai chi tién hanh phan tich anh huong cia von chu sé hitu va thanh
khoan ngan hang dén hoat dong cho vay ciia cic NHTMCP dang kinh doanh tai Viét
Nam, do d6, v&i s6 lugng 26 ngan hang duoc luan vin st dung van chua hoan toan dai
dién cho tat ca cic NHTMCP dang kinh doanh tai Viét Nam. Do d6 két qua nghién ctu

duoc tim thy c6 phan khong nhu mong doi vai nhitng gi dé tai da thiét 1ap.
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Tht hai, dé tai chu yéu tiép can anh huéng cua vén chu sé hiru va thanh khoan
ngan hang dén hoat dong cho vay cia cac ngan hang thwong mai dang kinh doanh tai
Viét Nam theo phuong phép tiép can cua cac nghién ciu trude day nhu Kim va Sohn
(2017). Do d6, cac bién dugc dua vao mé hinh nghién cttu chu yéu dua vao dé nghi cua
cac tac gia, mac du van c6 thé ton tai nhidu yéu té khac c6 anh huong dén hoat dong cho
vay Cua cac ngan hang chua dugc dua vao mé hinh nghién ctru. Cho nén day 1a han ché
thir hai ma luan vin mac phai.

Thi ba, do han ché vé thoi gian, tai liéu hoc thuat, nén hoc vién van chua that su
tim ra duoc 1y thuyét co thé giai thich rd vai tro ciia thanh khoan déi véi méi twong quan

gitra vbn cha so hitu va hoat dong cho vay caa ngan hang.
5.4. Huwdéng nghién ctru tiép theo

Tir cac han ché dé tai dang mac phai nhu trinh bay trong phan 5.3, dé tai ciing c6
mot sé hudng nghién ciru tiép theo co thé dugc thuc hién khi xem xét vé anh huong cua
vén chu sé hitu va thanh khoan ngan hang dén hoat dong cho vay cia cac ngan hang nhu

sau:

Pau tién, cac nghién ciru sau nay khi xem xét vé anh huong cua von chi sé hitu va
thanh khoan ngan hang dén hoat dong cho vay cua cac ngan hang can phai mé rong mau
nghién ciru hon nita. Cu thé, can phai thu thap thém dit liéu dé c6 thé gia ting tinh dai

dién cua mau nghién ctu cho tat ca cac NHTMCP dang kinh doanh & Viét Nam.

Thir hai, cac nghién ctru sau ndy c6 thé tong quan cac nghién ctru trude day trong
nudc va ngoai nudce tap trung vao viée xem xét cac yéu to cd anh hudng dén hoat dong
cho vay cua cac ngan hang dé tir 6 lwa chon cac bién sé phu hop cho Viét Nam bé sung
vao mo hinh nghién cuu.

Thir ba, cac nghién ciru sau nay c6 thé can nhic dén viéc tich mau nghién cau
thanh nhém céc ngan hang da hoan thanh Basel II va cic ngan hang con lai nham c6 thé

1am rd hon vé hoat dong cho vay ciia ngan hang.
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Cubi cling, cac nghién ciru sau nay c6 thé ¢b gang lap day 16 hong Iy thuyét vé vai
tro cua thanh khoan déi véi méi twong quan gitta von chu so hitu va hoat déng vay cua

ngan hang.
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TOM TAT CHUONG 5

Tir cac két qua nghién ctru thuc nghiém anh huong cua von cha sé hitu va thanh
khoan dén hoat dong cho vay ciia caic NHTMCP Viét Nam duoc thé hién & chuong 4,
chuong nay tap trung vao viéc két luan cudi cing va tir d6 dwa ra cac khuyén nghi dua
trén cac yéu té tac dong dén hoat dong cho vay cua cac NHTMCP tai Viét Nam. Mat
khac, nghién ctru ciing chi ra nhitng han ché caa dé tai va dya vao d6 dé dua ra nhitng
huéng nghién ciiu tiép theo nham hoan thién nghién ctru va cac yéu to tac dong dén hoat

dong cho vay cua cac NHTMCP Viét Nam.
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Théng ké mo ta

PHU LUC

variable mean sd min max
lgr .2288167 .2048848 -.2973821 1.133043
ligl .3704955 .1121229 .1747214 .749289¢6
lig2 .4101512 .1255959 .1937625 .7927052
cap .0950441 .0413063 .0406177 .2564247
size 32.21906 1.128678 29.73825 34.93752
roa .008105 .006252 -.0134102 .0475236
npl .0220179 .0124939 .0001832 .0880662
gdpgr .063112 .0059507 .0524737 .0707579
infl .0608217 .0496043 .0063 .1858
VIF
Variable VIF 1/VIF
cap 2.81 0.355393
size 2.53 0.395578
roa 1.58 0.632288
gdpgr 1.48 0.677926
infl 1.44 0.693886
npl 1.25 0.799353
ligl 1.22 0.822029
Mean VIF 1.76
VIF
Variable VIF 1/VIF
cap 2.71 0.368478
size 2.51 0.397637
roa 1.58 0.632526
gdpgr 1.47 0.680100
infl 1.44 0.693736
npl 1.25 0.799355
1ig2 1.22 0.822706
Mean VIF 1.74




Ma tran tuong quan

lgr ligl lig2 cap size roa npl
lgr 1.0000
ligl 0.2058 1.0000
0.0008
lig2 0.2064 0.9874 1.0000
0.0008 0.0000
cap -0.0611 -0.0407 0.1080 1.0000
0.3262 0.5137 0.0821
size -0.0699 -0.1273 -0.2205 ~-0.6869 .0000
0.2614 0.0402 0.0003 0.0000
roa 0.1347 -0.0294 0.0135 0.2971 .0975 1.0000
0.0299 0.6369 0.8285 0.0000 L1169
npl -0.0794 0.0092 0.0390 0.2172 0.2051 -0.1287 .0000
0.2021 0.8820 0.5312 0.0004 0.0009 0.0380
gdpgr -0.0308 -0.2482 -0.2761 -0.2480 .2409 0.0745 0.3977
0.6215 0.0001 0.0000 0.0001 .0001 0.2310 .0000
infl -0.0469 0.3155 0.3480 0.2577 0.2446 0.2633 .1108
0.4512 0.0000 0.0000 0.0000 0.0001 0.0000 .0744
gdpgr infl
gdpgr 1.0000
infl -0.3700 1.0000

0.0000



Phuwong trinh LIQ1 — khéng c6 bién twong tic

OLS gop
Source SS daf MS Number of obs = 260
F( 7, 252) = 6.66
Model 1.69637308 7 .242339011 Prob > F = 0.0000
Residual 9.17587121 252 .036412187 R-squared = 0.1560
Adj R-squared = 0.1326
Total 10.8722443 259 .041977777 Root MSE = .19082
lgr Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
ligl .3638238 .1166368 3.12 0.002 .1341167 .5935309
cap -1.841414 .4815079 -3.82 0.000 -2.789706 -.8931215
size -.0678779 .0167027 -4.06 0.000 -.1007726 -.0349831
roa 11.51494 2.385048 4.83 0.000 6.817773 16.21211
npl -.8649282 1.061462 -0.81 0.416 -2.955395 1.225539
gdpgr -4.053577 2.419993 -1.68 0.095 -8.819565 .7124108
infl -.9737975 .2869524 -3.39 0.001 -1.538928 -.4086671
_cons 2.696772 .6123619 4.40 0.000 1.490772 3.902771
FE
Fixed-effects (within) regression Number of obs = 260
Group variable: id Number of groups = 26
R-sg: within = 0.2158 Obs per group: min = 10
between = 0.0122 avg = 10.0
overall = 0.0371 max = 10
F(7,227) = 8.93
corr(u_i, Xb) = -0.8531 Prob > F = 0.0000
lgr Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
liqgl .2500411 .1617029 1.55 0.123 -.0685894 .5686717
cap -1.982038 .5765988 -3.44 0.001 -3.118209 -.8458679
size -.2650701 .0424971 -6.24 0.000 -.3488093 -.1813309
roa 13.9724 2.512307 5.56 0.000 9.021978 18.92283
npl 1.03499 1.111984 0.93 0.353 -1.156141 3.226121
gdpgr 3.099746 2.489718 1.25 0.214 -1.806168 8.00566
infl -1.776906 .3043344 -5.84 0.000 -2.376588 -1.177225
_cons 8.641278 1.369792 6.31 0.000 5.942145 11.34041
sigma_u .23766726
sigma_e .17083112
rho .65934851 (fraction of variance due to u_ i)
F test that all u i=0: F (25, 227) = 3.50 Prob > F = 0.0000



Random-effects GLS regression Number of obs = 260
Group variable: id Number of groups = 26
R-sg: within 0.1234 Obs per group: min = 10
between 0.2401 avg = 10.0
overall 0.1478 max = 10
Wald chi2 (7) = 39.90
corr(u_1i, X) = 0 (assumed) Prob > chi?2 = 0.0000
lgr Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
ligl .3685342 .1318574 2.79 0.005 .1100985 .6269698
cap -1.544299 .5102136 -3.03 0.002 -2.5443 -.5442991
size -.0745989 .0199939 -3.73 0.000 -.1137863 -.0354115
roa 11.45056 2.42894 4.71 0.000 6.689921 16.21119
npl -.4004896 1.079766 -0.37 0.711 -2.516793 1.715814
gdpgr -3.03677 2.363407 -1.28 0.199 -7.668963 1.595423
infl -1.044006 .2818756 -3.70 0.000 -1.596472 -.4915403
_cons 2.813725 .7052842 3.99 0.000 1.431394 4.196057
sigma u .05467715
sigma e .17083112
rho .09292276 (fraction of variance due to u i)
Hausman
Test: Ho: difference in coefficients not systematic

chi2 (5)

Prob>chi2

= (b-B) "[(V_b-V_B) " (-1)] (b-B)

Kiém tra phuong sai thay doi

33.86
0.0000

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity

Ho:

Variables:

chi2 (1)
Prob > chi?2

Constant wvariance

18.82
0.0000

fitted values of 1lgr



Kiém tra ty twong quan

Wooldridge test for autocorrelation in panel data

HO: no first-order autocorrelation
19.656

F( 1,

25) =

Prob > F =

FGLS

Cross-sectional time-series FGLS regression

Coefficients:
Panels:

Correlation:

generalized least squares

0

.0002

heteroskedastic

panel-specific AR(1)

Estimated covariances = 26 Number of obs = 260
Estimated autocorrelations = 26 Number of groups = 26
Estimated coefficients = 8 Time periods = 10
Wald chi2 (7) = 29.88

Prob > chi?2 = 0.0001

lgr Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]

ligl -.0953921 .162615 -0.59 0.557 -.4141116 .2233275

cap -1.316044 .6152971 -2.14 0.032 -2.522004 -.1100841

size -.0495344 .0214564 -2.31 0.021 -.0915881 -.0074806

roa 5.594226 2.822967 1.98 0.048 .0613126 11.12714

npl -.3621306 1.005689 -0.36 0.719 -2.333244 1.608983

gdpgr 3.636964 1.984889 1.83 0.067 -.2533476 7.527276

infl -.9195269 .2099049 -4.38 0.000 -1.330933 -.5081209

_cons 1.790441 .7785788 2.30 0.021 .2644548 3.316428




Vi

Phwong trinh LIQ2 — khdng ¢6 bién twong tac

OLS
Source SS df MS Number of obs = 260
F( 7, 252) = 6.95
Model 1.75960449 7 .25137207 Prob > F = 0.0000
Residual 9.1126398 252 .036161269 R-squared = 0.1618
Adj R-squared = 0.1386
Total 10.8722443 259  .041977777 Root MSE = .19016
lgr Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
lig2 .352445 .1037228 3.40 0.001 .148171 .556719
cap -1.994882 .4712489 -4.23 0.000 -2.92297 -1.066794
size -.0679339 .0166019 -4.09 0.000 -.1006301 -.0352377
roa 11.57148 2.37637 4.87 0.000 6.891408 16.25156
npl -.8429316 1.057797 -0.80 0.426 -2.926181 1.240318
gdpgr -4.006768 2.407782 -1.66 0.097 -8.748708 .7351717
infl -.9927143 .285993 -3.47 0.001 -1.555955 -.4294733
_cons 2.700655 .606172 4.46 0.000 1.5068406 3.894464
FE
Fixed-effects (within) regression Number of obs = 260
Group variable: id Number of groups = 26
R-sg: within = 0.2168 Obs per group: min = 10
between = 0.0133 avg = 10.0
overall = 0.0384 max = 10
F(7,227) = 8.98
corr(u_1i, Xb) = -0.8514 Prob > F = 0.0000
lgr Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
lig2 .234244 .1433157 1.63 0.104 -.0481552 .5166433
cap -2.106825 .5659169 -3.72 0.000 -3.221947 -.9917032
size -.2646184 .042439 -6.24 0.000 -.3482432 -.1809936
roa 13.99381 2.51029 5.57 0.000 9.047356 18.94026
npl 1.029785 1.110602 0.93 0.355 -1.158622 3.218192
gdpgr 3.04929 2.479493 1.23 0.220 -1.836476 7.935055
infl -1.778527 .303434 -5.86 0.000 -2.376434 -1.180619
_cons 8.638373 1.364429 6.33 0.000 5.949808 11.32694
sigma u .23621195
sigma e .1707268
rho .65685942 (fraction of variance due to u i)
F test that all u i=0: F (25, 227) = 3.43 Prob > F = 0.0000



Vil

RE
Random-effects GLS regression Number of obs = 260
Group variable: id Number of groups = 26
R-sg: within = 0.1253 Obs per group: min = 10
between = 0.2605 avg = 10.0
overall = 0.1542 max = 10
Wald chi2 (7) = 41.49
corr (u_i, X) = 0 (assumed) Prob > chi?2 = 0.0000
lgr Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Intervall]
lig2 .3545331 .1168182 3.03 0.002 .1255735 .5834926
cap -1.717199 .499766 -3.44 0.001 -2.696723 -.7376759
size -.0746333 .0198228 -3.77 0.000 -.1134853 -.0357814
roa 11.50514 2.421781 4.75 0.000 6.758534 16.25174
npl -.3942562 1.076486 -0.37 0.714 -2.50413 1.715617
gdpgr -3.033778 2.352041 -1.29 0.197 -7.643694 1.576138
infl -1.058555 .2810571 -3.77 0.000 -1.609416 -.5076929
_cons 2.822514 .6965631 4.05 0.000 1.457275 4.187752
sigma u .05396009
sigma e .1707268
rho .09082198 (fraction of variance due to u i)
Hausman
Test: Ho: difference in coefficients not systematic

chi2 (5)

Prob>chi2

Kiém tra phuong sai thay doi

(b=B) ' [ (V_b-V_B) " (-1) ] (b-B)

33.29
0.0000

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity

Ho:

Variables:

chi2 (1)
Prob >

chi2

Constant variance

20.71
0.0000

fitted values of 1lgr



Kiém tra ty twong quan

viii

Wooldridge test for autocorrelation in panel data

HO: no first-order autocorrelation

F( 1,

25) =

Prob > F =

FGLS

Cross-sectional time-series FGLS regression

Coefficients:

Panels:

Correlation:

1

8.895
0.0002

heteroskedastic
panel-specific AR(1l)

generalized least squares

Estimated covariances = 26 Number of obs = 260
Estimated autocorrelations = 26 Number of groups = 26
Estimated coefficients = 8 Time periods = 10
Wald chi2 (7) = 30.20

Prob > chi?2 = 0.0001

lgr Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Intervall]

lig2 -.0897671 .1476218 -0.61 0.543 -.3791006 .1995664

cap -1.271915 .6051277 -2.10 0.036 -2.457943 -.0858862

size -.0497986 .0214542 -2.32 0.020 -.0918481 -.0077492

roa 5.700769 2.839739 2.01 0.045 .1349827 11.26656

npl -.3556068 1.007224 -0.35 0.724 -2.329729 1.618516

gdpgr 3.658319 1.985523 1.84 0.065 -.233235 7.549873

infl -.9275292 .2099122 -4.42 0.000 -1.33895 -.5161089

_cons 1.794804 .7760738 2.31 0.021 .2737269 3.31588




Phwong trinh LIQ1 —c6 bién twong tac

IX

OLS
Source SS daf MS Number of obs = 260
F( 8, 251) = 8.77
Model 2.37509356 8 .296886694 Prob > F = 0.0000
Residual 8.49715073 251 .03385319 R-squared = 0.2185
Adj R-squared = 0.1935
Total 10.8722443 259 .041977777 Root MSE = .18399
lgr Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
ligl -.7060818 .2640895 -2.67 0.008 -1.226196 -.185968
liglcap 10.31272 2.303178 4.48 0.000 5.776701 14.84874
cap -5.799289 .9984401 -5.81 0.000 -7.765677 -3.832901
size -.08404406 .0165049 -5.09 0.000 -.1165503 -.0515389
roa 13.08013 2.326128 5.62 0.000 8.49891 17.66134
npl -.9117983 1.023537 -0.89 0.374 -2.927614 1.104017
gdpgr -5.437412 2.353785 -2.31 0.022 -10.0731 -.8017254
infl -.9766443 .2766862 -3.53 0.000 -1.521567 -.4317219
_cons 3.704862 .6319191 5.86 0.000 2.460322 4.949401
FE
Fixed-effects (within) regression Number of obs = 260
Group variable: id Number of groups = 26
R-sg: within = 0.2206 Obs per group: min = 10
between = 0.0226 avg = 10.0
overall = 0.0476 max = 10
F(8,226) = 8.00
corr(u_i, Xb) = -0.8392 Prob > F = 0.0000
lgr Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
ligl -.1571566 .3823334 -0.41 0.681 -.9105508 .5962377
liglcap 3.80242 3.235793 .18 0.241 -2.573763 10.1786
cap -3.610562 1.500826 -2.41 0.017 -6.567964 -.6531611
size -.2665527 .0424802 -6.27 0.000 -.3502607 -.1828448
roa 14.29134 2.524833 .66 0.000 9.316121 19.26657
npl .8756617 1.119295 .78 0.435 -1.329927 3.081251
gdpgr 2.128129 2.621442 .81 0.418 -3.037466 7.293724
infl -1.71561 .3085208 -5.56 0.000 -2.323556 -1.107665
_cons 8.920027 1.389048 .42 0.000 6.182885 11.65717
sigma u .22579536
sigma_ e .17068798
rho .63635623 (fraction of variance due to u_ i)
F test that all u i=0: F (25, 226) = 2.63 Prob > F = 0.0001



RE
Random-effects GLS regression Number of obs = 260
Group variable: id Number of groups = 26
R-sg: within = 0.1354 Obs per group: min = 10
between = 0.4970 avg = 10.0
overall = 0.2154 max = 10
Wald chi2 (8) = 57.42
corr(u_ i, X) = 0 (assumed) Prob > chi2 = 0.0000
lgr Coef. Std. Err. 4 P>|z| [95% Conf. Intervall]
ligl -.640492 .2928007 -2.19 0.029 -1.214371 -.0666131
liglcap 9.596359 2.515633 3.81 0.000 4.665809 14.52691
cap -5.43787 1.120904 -4.85 0.000 -7.634801 -3.240938
size -.0896109 .0192651 -4.65 0.000 -.1273698 -.0518519
roa 12.76848 2.38509 5.35 0.000 8.09379 17.44317
npl -.6477377 1.049949 -0.62 0.537 -2.705599 1.410124
gdpgr -4.770281 2.344505 -2.03 0.042 -9.365426 -.1751357
infl -1.001207 .2752732 -3.64 0.000 -1.540732 -.4616811
_cons 3.806744 .7204029 5.28 0.000 2.39478 5.218708
sigma u .04634509
sigma e .17068798
rho .06866089 (fraction of variance due to u i)
Hausman
Test: Ho: difference in coefficients not systematic

chi2 (6) =

Prob>chi2 =

Kiém tra phuong sai thay doi

(b=-B) ' [ (V_b-V_B) " (-1) ] (b-B)

13.51
0.0356

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity

27.70

Ho: Constant wvariance
Variables:

chi2 (1) =

Prob > chi2 = 0.0000

fitted values of 1lgr



Xi
Kiém tra ty twong quan

Wooldridge test for autocorrelation in panel data

HO: no first-order autocorrelation
F( 1, 25) = 20.119
Prob > F = 0.0001
FGLS

Cross-sectional time-series FGLS regression

Coefficients: generalized least squares
Panels: heteroskedastic
Correlation: common AR (1) coefficient for all panels (0.11406)

Estimated covariances = 26 Number of obs = 260

Estimated autocorrelations = Number of groups = 26

Estimated coefficients = 9 Time periods = 10

Wald chi2(8) = 53.39

Prob > chi2 = 0.0000

lgr Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]

ligl -.4489816 .2206093 -2.04 0.042 -.8813678 -.0165953

cap -4.210007 .8425686 -5.00 0.000 -5.861411 -2.558603

liglcap 7.573356 2.133295 3.55 0.000 3.392173 11.75454

size -.0546992 .0110288 -4.96 0.000 -.0763152 -.0330832

roa 8.153881 2.046033 3.99 0.000 4.14373 12.16403

npl -1.27577 .9129556 -1.40 0.162 -3.06513 .51359

gdpgr -1.804577 1.686273 -1.07 0.285 -5.109611 1.500456

infl -.5152788 .1920736 -2.68 0.007 -.8917361 -.1388215

_cons 2.38952 .4408623 5.42 0.000 1.525446 3.253594

threshold: -_blcapl/(_blliglcapl)

lgr Coef. Std. Err. Z P>|z| [95% Conf. Interval]
threshold .5558971 .0795258 .99 0.000 .4000294 .7117649




Xii

Phwong trinh LIQ2 —c6 bién twong tac

OLS
Source SS df MS Number of obs = 260
F( 8, 251) = 9.22
Model 2.47011442 8 .308764302 Prob > F = 0.0000
Residual 8.40212987 251 .033474621 R-squared = 0.2272
Adj R-squared = 0.2026
Total 10.8722443 259 .041977777 Root MSE = .18296
lgr Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
lig2 -.5981352 .2291964 -2.61 0.010 -1.049528 -.1467419
lig2cap 8.733931 1.895756 4.61 0.000 5.000314 12.46755
cap -6.017678 .9838745 -6.12 0.000 -7.95538 -4.079977
size -.0869643 .0164987 -5.27 0.000 -.1194579 -.0544707
roa 13.30219 2.317044 5.74 0.000 8.738863 17.86552
npl -.8852327 1.017785 -0.87 0.385 -2.88972 1.119255
gdpgr -5.735461 2.346802 -2.44 0.015 -10.3574 -1.113528
infl -.9965906 .2751652 -3.62 0.000 -1.538517 -.4546637
_cons 3.836917 .6332239 6.06 0.000 2.589807 5.084026
FE
Fixed-effects (within) regression Number of obs = 260
Group variable: id Number of groups = 26
R-sg: within = 0.2239 Obs per group: min = 10
between = 0.0261 avg = 10.0
overall = 0.0509 max = 10
F(8,226) = 8.15
corr(u_i, Xb) = -0.8365 Prob > F = 0.0000
lgr Coef. Std. Err. t P> |t [95% Conf. Interval]
1lig2 -.2020745 .3363728 -0.60 0.549 -.8649025 .4607536
lig2cap 3.809061 2.658026 1.43 0.153 -1.428622 9.046744
cap -4.056526 1.473035 -2.75 0.006 -6.959166 -1.153886
size -.2692937 .0424664 -6.34 0.000 -.3529744 -.185613
roa 14.43291 2.523159 5.72 0.000 9.460982 19.40483
npl .8231179 1.117379 0.74 0.462 -1.378696 3.024931
gdpgr 1.760318 2.632208 0.67 0.504 -3.426491 6.947128
infl -1.707002 .306819 -5.56 0.000 -2.311594 -1.10241
_cons 9.080648 1.395821 6.51 0.000 6.330161 11.83114
sigma_u .22382022
sigma_e .17033196
rho .63325068 (fraction of variance due to u_i)
F test that all u i=0: F (25, 226) = 2.54 Prob > F = 0.0002
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RE
Random-effects GLS regression Number of obs = 260
Group variable: id Number of groups = 26
R-sg: within = 0.1378 Obs per group: = 10
between = 0.5344 = 10.0
overall = 0.2249 = 10
Wald chi2 (8) = 61.12
corr(u i, X) = 0 (assumed) Prob > chi?2 = 0.0000
lgr Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Interval]
lig2 -.5506583 252769 -2.18 0.029 -1.046077 -.0552402
lig2cap 8.182622 2.055033 3.98 0.000 4.154831 12.21041
cap -5.689835 1.09173 -5.21 0.000 -7.829586 -3.550083
size -.0917983 .018975 -4.84 0.000 -.1289885 -.054608
roa 12.98067 2.373316 5.47 0.000 8.329053 17.63228
npl -.6730097 1.043018 -0.65 0.519 -2.717288 1.371269
gdpgr -5.154991 2.343191 -2.20 0.028 -9.74756 -.5624222
infl -1.012637 .2740278 -3.70 0.000 -1.549722 -.4755523
_cons 3.926104 .7134949 5.50 0.000 2.52768 5.324529
sigma u .04301275
sigma e .17033196
rho .05994532 (fraction of variance due to u i)
Hausman
Test: Ho: difference in coefficients not systematic

chi2 (8)

Prob>chi2 =

Kiém tra phuong sai thay doi

23.44
0.0028

(b-B) " [ (V_b-V_B) " (-1)] (b-B)

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity

Ho:

Variables:

chi2 (1) =
Prob > chiz2 =

Constant variance

26.41
0.0000

fitted values of 1lgr
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Kiém tra tu twong quan

Wooldridge test for autocorrelation in panel data

HO: no first-order autocorrelation
F( 1, 25) = 19.970
Prob > F = 0.0001
FGLS

Cross-sectional time-series FGLS regression

Coefficients: generalized least squares

Panels: heteroskedastic

Correlation: common AR (1) coefficient for all panels (0.1083)

Estimated covariances = 26 Number of obs = 260

Estimated autocorrelations = Number of groups = 26

Estimated coefficients = 9 Time periods = 10

Wald chi2 (8) = 57.51
Prob > chi?2 = 0.0000
lgr Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Intervall]
1ig2 -.4009571 .1884346 -2.13 0.033 -.7702821 -.0316321
cap -4.491903 .8301971 -5.41 0.000 -6.11906 -2.864747
lig2cap 6.71237 1.727466 3.89 0.000 3.326599 10.09814
size -.0569271 .0109058 -5.22 0.000 -.0783021 -.0355521
roa 8.372761 2.027965 4.13 0.000 4.398023 12.3475
npl -1.288 .9039531 -1.42 0.154 -3.059715 .4837157
gdpgr -2.103291 1.665216 -1.26 0.207 -5.367054 1.160473
infl -.5288671 .18929114 -2.79 0.005 -.8998713 -.1578628
_cons 2.504092 .4392712 5.70 0.000 1.643136 3.365048
threshold: - blcapl]/( bllig2cap])
lgr Coef. Std. Err. Z P>|z| [95% Conf. Interval]
threshold .6691978 .086031 7.78 0.000 .5005801 .8378155
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